Delarsrapport januari - juni 2011 for Zinzino Group (publ.)

Organisations nr. 556718-1045

Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktforsiljiningsbolagen, representerat i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Estland, Litauen och Island med huvudkontor i Goteborg, Sverige.

Bolagets produktutbud marknadsfors under varumdrket Zinzino” och bestdr av ett hemcafékoncept med
espressomaskiner, kaffepods och tillbehor.

Information om foretaget

Zinzino grundades under namnet Zinzino Holding under hdsten 2007. Under 2009 forvirvade bolaget, dels
genom en apportemission under varen och dels en riktad nyemission, 92% av aktiekapitalet och 97% av rosterna i
Zinzino Nordic AB. Zinzino Nordic dr ett siljbolag som anvander fristdende distributorer som marknadsfor och
séljer produkter via kommission genom s.k. direktforsaljning.

Zinzinos produkterbjudande gentemot kund &r helt baserat pa Zinzino hemcafésystem vilket erbjuds i Sverige,
Norge, Danmark, Finland, Island, Estland och Litauen. I erbjudandet ingér ocksa en linje med tillbehor, konfektyr
och choklad.

Koncernens resultat och verksamhet i sammandrag Q2 - 2011
(2010 ars siffror inom parantes)

* Omsittningen uppgick under perioden till 19,9 (13,7) mSEK och rorelseresultatet blev
-0,2 (-0,1) mSEK, vilket motsvarar ett negativt resultat per aktie (neg).

= Tillvixt per land under april-juni 2011 i jimforelse med motsvarande period foregaende ar: Finland 202%,
Island 78%, Norge 36%, Danmark 30% samt Sverige 10%. Den totala omsattningsokningen uppgar till 45% for
hela koncernen under andra kvartalet.

* Geografisk fordelning av forsiljningen under april-juni ser ut enligt féljande: Norge 38%, Sverige 22%,
Danmark 19%, Island 7%, Litauen 6%, Finland 5% samt Estland 3 %.

= Nya dotterbolag har bildats i Estland och Litauen vilket stimulerat omsattningstillvixten i linderna ytterligare.
Total forsiljning i Baltikum under andra kvartalet uppgar till 1,8 mSEK. Genom etableringen i Baltikum har
dven Zinzino hittat nya leverantorer for bl.a. trycksaker vilket kommer att innebéra betydande
kostnadsbesparingar pd omradet om samarbetet slar val ut.

= Fortsatt utveckling av foretagets I'T-plattform for att effektivisera kund- och partnerregistrering,
lagerhantering, skapa tidsvinst for kundsupport samt att forbéttra den interna kontrollen.



Koncernens resultat och finansiella stidllning férsta halvar 2011

(2010 é&rs siffror inom parantes)

Omsiittning
Forsta halvaret 2011 var omsittningen 39,4 mSEK (26,3), vilket innebar en omsattningstillvaxttakt om 49 % (22 %
mot foregaende ar).

Fordelat pa de olika marknaderna var omsattningen forsta halvaret 2011 i Sverige 9 626 tSEK (8 069), Norge 15
608 tSEK (10 731), Danmark 7 281 tSEK (5 795), Finland 1 602 tSEK (586), Island 2 860 tSEK (1 217), Litauen
1 898 tSEK och Estland 873 tSEK.

Kostnader och resultat

Foretaget har under forsta halvaret hojt kampanjtrycket och forséljningskommissionerna for 6kad volym. Detta
har péverkat bolagets marginaler negativt pa kort sikt. Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till -0,5 mSEK
(-1,1 mSEK). Andra halvéret dr normalt forsdljningsmaéssigt starkare vilket ger skalférdelar och en battre
rorelsemarginal.

Det rddande virldsmarknadspriset pa kaffe liksom kraftigt 6kade fraktkostnader har haft en negativ pdverkan pa
Zinzinos marginaler. Den forstarkta svenska kronan har ocksa en negativ effekt pa marginalerna, da foretaget har
forsaljningsintakter i flertalet andra valutor som férsvagats mot den svenska kronan. Det pagar ett internt arbete
att forbattra marginalerna. Med ovan nimnd forvéintad forsdljningsokning under andra halvéret dr forviantan att
rorelsemarginalen skall utvecklas positivt under andra halvaret.

Likviditet och soliditet
Saval likviditet som soliditet dr pé betryggande nivaer. Per 2011-06-30 var kassan drygt 7 mSEK. Koncernens
soliditet uppgick till 40,26% (38,74%).

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets forsta halvar 2011

* Fortsattstark tillvixt pa samtliga marknader. Omsittningstillvixten i juli och augusti 6verstiger 60 %.

* En ny, mycket lyckad forsiljningskampanj lanserades i juli manad och har slagit vil ut dar kund erbjuds att
kopa en Oh Espressomaskin for endast 1-krona med tillhérande abonnemang pa 12 manader. Konceptet ar nytt
hos Zinzino och konceptet marknadsfors under en tre manaders period for att sedan utvardera resultatet.
Konceptet gar ut pa att sélja en Espressomaskin for 1 krona dér kunden betalar ett hogre pris f6r kaffepods
under resterande avtalstid.

* Utveckling av den strategiska affirsplanen. Foretaget gor for narvarande med hjalp av en managementkonsult
en strategisk oversyn for 6kad tillvixt. Den omfattar bl. a. kommande marknadsetableringar,
organisationsutveckling och framtida produktutveckling.

Marknad

Marknaden f6r kvalitetskaffe och relaterade produkter, har en fortsatt positiv utveckling i samtliga lainder som
Zinzino bedriver forsiljning i. Efterfrdgan okar savil pa café- som i hushéllen. Var beddmning ar att marknaden
fortfarande ér i ett tidigt skede och kommer att bibehalla en postiv utveckling i synnerhet pa de Nordiska
marknaderna.

En av Zinzinos styrkor, férutom kvalitén, 4r att kunderna erbjuds ett flexibelt och enkelt sitt att inforskaffa
produkterna samtidigt som det ar sa miljovéanligt som majligt. Zinzino dr fortfarande ensamma pd marknaden att
erbjuda espressopods via prenumeration.



Resultatrikningar Zinzino Group och Zinzino AB (publ.)

Group Zinzino AB Group Zinzino AB
2011-03-01 2011-03-01 2010-03-01 2010-03-01
2011-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-06-30
Nettoomsittning 17 334 - 12517 -
Ovriga intikter 2254 - 1186 -
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader -14739 - -9719 -
Bruttovinst 4849 - 3984 -
Externa rorelsekostnader -2307 -116 -1887 -55
Personalkostnader -2731 - -2209 -
Avskrivningar -28 - -20 -
Rorelseresultat -217 -116 -132 -55
Finansnetto 2 16 86 -
Periodens resultat -215 -100 -115 -55
Group Zinzino AB Group Zinzino AB
2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-06-30
Nettoomsittning 35399 - 24111 -
Ovriga intikter 4048 - 2287 -
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader -29 789 - -18732 -
Bruttovinst 9658 7 666
Externa rorelsekostnader -4 564 -235 -4 002 -69
Personalkostnader -5549 - -4747 -
Avskrivningar -50 - -39 -
Rorelseresultat -505 -235 -1122 -69
Finansnetto 11 19 57 -
Arets resultat -494 -216 -1065 -69



Balansrikning Zinzino Group och Zinzino AB (publ.)

Group Zinzino AB Group Zinzino AB
2011-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-06-30

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 746 - 250 -
Materiella anliggningstillgdngar 447 - 134 -
Finansiella anlaggningstillgangar 18 281 18 252
Summa anlidggningstillgangar 1193 18281 384 18252
Omsittningstillgangar
Varulager 4935 - 2656 -
Kortfristiga fordringar 3705 1308 3622 1736
Kassa och bank 7 060 4039 8269 4191
Summa omsittningstillgangar 15 700 5347 14 547 5927
Summa tillgangar 16 893 23628 14931 24179
Bundet eget kapital 2708 2708 2223 2223
Fritt eget kapital 4587 21047 4629 21924
Arets resultat -494 -216 -1067 -69
Summa eget kapital 6801 23539 5785 24078
Langfristiga skulder 25 25 25 25
Kortfristiga skulder 10 067 64 9121 76
Summa skulder 10 092 89 9146 101
Summa eget kapital och skulder 16 893 23628 14931 24179
Resultat och finansiell stéllning

Group Zinzino AB Group Zinzino AB

2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-06-30

Nettoomsittning 35399 0 24111 0
Resultat fore avskrivning (KSEK) -455 -235 -1 083 -69
Resultat fore avskrivning (%) - - -
EBIT (KSEK) -505 -235 1122 -69
EBIT (%) - - . -
Rorelsemarginal (%) - - - -
Soliditet (%) 40,26% 99,62% 38,74% 99,58%

Resultat per aktie -0,02 -0,008 -0,04 -0,002



Antalet utestiende aktier
Aktiekapitalet ar fordelat pa 27 082 770 aktier, varav 6 113 392 dr A-aktier (1 rost) och 20 969 378 B-aktier (0,1
rost). Aktiens kvotvarde ér 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pd Aktietorget, www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna ar ofordndrade jamfort med foregaende rakenskapsar.

Revisorsgranskning
Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

Nista rapport
Kvartalsredogérelse 3:e kvartalet 2011 kommer 2011-11-15.

For mer information, vinligen ring Verkstillande Direktor, Zinzino AB,
Sophia Johansson pa telefonnummer +46 (0)31-771 71 50.

Goteborg, 25 augusti 2011
Zinzino AB (publ.)
Styrelsen



