Delarsrapport januari — juni 2012 fér Zinzino Group (publ.)
Organisations nr. 556733-1045

Zinzino AB (publ.) &r ett av de ledande direktfdjridgsbolagen, representerat i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Estland, Lettland, Litauen oclaigl med huvudkontor i Géteborg, Sverige.

Bolagets produktutbud marknadsférs under varumaiZieizino” och bestar av ett hemcafékoncept
med espressomaskiner, kaffepods och tillbehdr.

Information om féretaget

Zinzino grundades under namnet Zinzino Holding uidisten 2007. Under 2009 férvarvade bolaget, gietom
en apportemission under varen och dels genom taurikyemission, 92% av aktiekapitalet och 97% ateriia i
Zinzino Nordic AB. Zinzino Nordic &r ett séljbolagre anvander fristdende distributérer som marknaasft
saljer produkter via kommission genom s.k. diralgédjning.

Zinzinos produkterbjudande gentemot kund &r hedelat pa Zinzino hemcafésystem vilket erbjuds rigee
Norge, Danmark, Finland, Island, Estland, Lettlact Litauen. | erbjudandet ingar ocksa en linje rilmehor,
konfektyr och choklad.

Koncernens resultat och verksamhet i sammandrag Q22012
(2011 ars siffror inom parentes)

= Omséttningenuppgick under perioden till 31,4 (19,6) mSEK odletseresultatet blev
-1,4 (-0,2) mSEK, vilket motsvarar ett negativtukst per aktie (neg).

= Tillvaxt per land under april-juni 2012 i jamférelse med motsvarapdeod féregédende &r: Finland 462%,
Estland 364%, Danmark 52%, Norge 44%, Sverige 6%nd -27% samt Litauen -44%. Den totala
omsattningsokningen uppgar till 60% for hela konearunder andra kvartalet.

= Geografisk fordelning av forsaljningen under april-juni ser ut enligtjf@ide: Norge 35%, Danmark 18%,
Finland 18%, Sverige 15%, Estland 9%, Island 38mtd_itauen 2%.

= Finansieringsldsningar har implementerats i Finlandoch Estlanddéar séljare och kunder har méjlighet att
kopa espressomaskiner pa avbetalning. Koncepteddgit mycket val ut och varit en starkt bidragamdsak
till den starka tillvixten som praglat bada marlerad.

= Nya dotterbolag har startats i Lettland och pa Island. Detta gfk&ren betydande fordelar pa respektive
marknad som bor generera god tillvaxt i framtidea.Island far nu Zinzino majlighet att erbjuda kenth
effektivare logistik, méjlighet att betala i lokahluta och pa sikt kunna erbjuda espressomaskéner p
avbetalning. Det Islandska bolaget har varit varksander hela kvartalet och det Lettiska under atddvan
av juni manad. P& den Lettiska marknaden finngréatstart mojlighet till avbetalningskop av
espressomaskiner vilket varit nyckeln till den fidesaljningstillvaxten i grannlandet Estland.



Koncernens resultat och finansiella stallning forsa halvar 2012
(2011 ars siffror inom parentes)

Omséttning

Forsta halvaret 2012 var omsattningen 61,3 mSEK4|39ilket innebar en omsattningsékning med 56 %
(49 %) mot foregdende ar. Omsattningsokningen grdvav den stark tillstromningen av nya distribatdrch
kunder i befintliga marknader i huvudsak Norge |&id och Danmark samt mycket god utveckling pa nya
marknader, dar framfor allt Estland har haft en gbeckling.

Marknad

Fordelat pa de olika marknaderna var omsattningestd halvaret 2012 i Sverige 9 427 tSEK (9 626),

Norge 22 611 tSEK (15 608), Danmark 11 058 tSER&T), Finland 9 828 tSEK (1 602), Island 2 603 tSEK
860), Litauen 1 149 tSEK (1 898) tSEK och Estlar@24 tSEK (873).

Kostnader och resultat

Forsta halvaret har praglats av stark tillvaxt reeag bruttovinst.

Fortsatt 6kande fraktprisech varukostnader har forsamrat marginalerna fijégtse med foregéende ar.
Forsaljningskommissionerna har bibehallits p& etsét p& hog niva och dessutom paverkar den suekiskans
utveckling Zinzinos bruttovinst negativt.

Styrelsen och foretagsledningen har arbetat intensd atgarder for att forbattra marginalerna leghunder
sommaren lyckats forhandla ner fraktkostnader. @tess har interna rutiner inom logistik stérkts wgh genom
dessa atgarder kommer Zinzino att kunna forbaitmarginaler pa frakttjanster.

Zinzino har aven forhandlat ner kaffepriset megtifatt marginalen pa varukostnad kommer att foragttinder
andra halvaret.

Foretaget har under forsta halvaret bibehallipgiensiva strategi trots marginalutvecklingen médén
forsaljningskommissioner for 6kad tillvaxt. D& séfverket ar Zinzinos katalysator ar det av yteewskt att deras
ersattningar ar pa en niva sondjliggor for dem att fokusera pa vara produkt®msattningsmassidtar det
slagit mycket val ut och tillvaxten ar starkareféregaende ar.

Zinzino har vidare satsat stora resurser pa atkeéfisera, forenkla och forbattra interna processelaget.
Framforallt inom IT, logistik och kundsupport haos resurser satsats vilket resulterat i kortagessider pa
kundsupport, forbattrad leveransprecision och dkadltillfredstéllelse.

Ovanstaende har sammantaget paverkat bolagetsnai@rgnegativt pa kort sikt. Rorelseresultatet fiista
halvaret uppgick till -2,3 mSEK (-0,5 mSEK). Andralvaret ar normalt forséljningsmassigt starkaliesviger
skalférdelar och en béttre rérelsemarginal.

Likviditet och soliditet
Saval likviditet som soliditet &r pa& betryggandedeir. Per 2012-06-30 var kassan ca 8 (7) mSEK. &mens
soliditet uppgick till 24,31% (40,26%).

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets forstadivar 2012

= Med start fran juli presenterar Zinzino konceptet ” Zinzino 4Free”. Det innebar en kraftullt forandrad och
forenklad ersattningsmodell till de fristiende ad@a som mojliggor for kunder och saljare att ftigrkaffe om
de lyckas skaffa Zinzino till nya kunder enligt ggdlda villkor. Modellen férenklar &ven
foretagspresentationen nér nya séljare skall reddg in i Zinzino.

= Zinzino har genom en investering om 3,5 mSEK férvarat 6% i det norska bolaget BioActiveFoods AS
och genom det forvarvat ratten till ett exklusiigtdbutionsavtal av BioActivesFoods produkter ocimé&ept.
Zinzino kommer att gemensamt med BioActiveFoods A@ckla produkter och koncept, bland annat inom
omradet for "health and cookie bars” som tillbetibZinzinos espressokaffe. Foretagen skall ur@ar2012
lagga upp en fortsatt plan for samarbetet. Faderasbetet val ut &ger Zinzino rattigheten att foraé
ytterligare andelar i BioActiveFoodmvesteringen i BioActivesFoods &r strategisk skhll kunna resultera i
att Zinzino bibehaller hog tillvaxt de kommanderéfimmaéver. Investeringen ger Zinzino ett verktygoaedda
produktportfélien, ga in i flera marknader och g&satt kunna tka antalet distributorer och kuntterligare.

= Fortsatt mycket stark forsaljningstillvaxt under ju li-augusti, dver 70 % i jamforelse med féregaende ar.



Resultatrékningar Zinzino Group och Zinzino AB (publ.)

Nettoomséttning

Ovriga intékter

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Arets resultat

Nettoomsattning

Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Arets resultat

Group Zinzino AB Group
2012-03-01 2012-03-01 2011-03-01
2012-06-30 2012-06-30 2011-06-30

28712 17 334
2 666 - 2254
-24 910 - -14 739

6 468 4849
-3 362 -306 -2 307
-4 405 - -2731
-97 - -28

-1 396 -306 -217
1 25 2
-1395 -281 -215

Group Zinzino AB Group
2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-06-30 2012-06-30 2011-06-30

56 044 - 35399
5 256 - 4 048
-48 260 - -29 789

13 040 0 9 658
-6 435 -425 -4 564
-8 676 - -5 549
-190 - -50
-2 261 -425 -505
31 28 11

-2 230 -397 -494

Zinzino AB
2011-03-01

2011-06-30

-116

-116
16
-100

Zinzino AB
2011-01-01

2011-06-30

-235
19
-216



Balansréakning Zinzino Group och Zinzino AB (publ.)

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillg&ngar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Group Zinzino AB Group
2012-06-30 2012-06-30 2011-06-30
1553 - 746
621 - 447
34 18 347
2208 18347 1193
8 850 - 4935
5076 4053 3705
7 985 411 7 060
21911 4 464 15 700
24119 22811 16 893
2708 2708 2708
5 386 20117 4587
-2 230 -397 -494
5864 22 428 6 801
277 277 25
17 978 106 10 067
18 255 383 10 092
24 119 22811 16 893

Zinzino AB

2011-06-30

18 281

18281

1308
4039
5347

23 628

2708
21047
-216
23539

25
64
89

23628



Resultat och finansiell stéllning

Nettoomsattning

Resultat fore avskrivning (KSEK)

Resultat fore avskrivning (%)

EBIT (KSEK)
EBIT (%)

Rorelsemarginal (%)
Soliditet (%)

Resultat per aktie

Antalet utestdende aktier

Aktiekapitalet ar fordelat pd 27 082 770 aktiemawa6 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 20 969 378kEer (0,1

Group
2012-01-01
2012-06-30

56 044

-2 071

-2 261

24,31%

-0,08

Zinzino AB
2012-01-01
2012-06-30

-425

-425

98,32%

-0,02

Group
2011-01-01
2012-06-30

35399

-455

-505

40,26%

-0,02

rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktandlas pa Aktietorget, www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort ndedgdende rakenskapsar.

Revisorsgranskning

Denna delarsrapport har ej genomgaétt gransknirmpkagets revisorer.

Nasta rapport

Kvartalsredogorelse 3:e kvartalet 2012 kommer 201-25.

For mer information, vanligen ring Verkstéllandeditor Zinzino AB,

Dag Bergheim Pettersen, pa telefonnummer +46 (0y3171 50.

Goteborg, 31 augusti 2012
Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

Zinzino AB
2010-01-01
2010-06-30

-235

-235

99,62%

-0,01



