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Totala intékter for Q1 uppgar till 109,0 (75,5) mSEK.

Samtliga marknader visar tillvaxt under Q1. Den totala forsaljningstillvaxten mot Q1 2014 uppgar till 44%.

Bruttovinstmarginalen for kvartalet uppgar till 34% (28%).

Rorelseresultatet uppgar till 6,8 (2,7) mSEK.

Resultat fore skatt uppgar till 6,5 (2,9) mSEK.

Vinst per aktie uppgar till 0,22 (0,10) SEK.

Forvarv av ytterligare 13,8 procent av Faun Pharma AS till totalt 98,8% av aktiekapitalet sdkrar fortsatt forskning och okat
produktutbud.

Under kvartalet tillkommer 14 821 (11 864) nya kunder och saljkaren utokas med 2 359 (2 916) nya distributorer.



DELARSRAPPORT
2015-01-01 — 2015-03-31

Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktforsdliningsbolagen, representerat i Norden, Baltikum,
Polen, Holland och USA. Vi erbjuder kunderna produkter dér kvalitet, miljé och hdlsa stdr i centrum.
Produktlinjen Zinzino Food bestdr av funktionell mat sGsom olja, shake och kaplsar. Produktlinjen
Zinzino Coffee bestdr av espressomaskiner, kaffe, te och tillbehér. Var verksamhet prdglas av hdg
kvalitet, ndrhet till kunden och fokus pa aktiv produktutveckling.

Zinzino dger det norska kunskapsforetaget BioActive Foods AS och forsknings- och produktions-
enheten Faun Pharma AS. Sedan ér 2005 dr Zinzino generalagent for det fransk-belgiska kaffehuset
Rombouts & Malongo.

Idag har Zinzino ett 100-tal anstdllda i koncernen. Foretaget har sitt huvudkontor i Géteborg, en
produktionsenhet séder om Oslo, samt ett kontor i Florida, USA.

Zinzino AB:s verksamhet startades under hosten 2007. Bolagets framsta verksamhet ar att dga
och utveckla foretag inom direktmarknadsforing och relaterade verksamheter.

Under 2009 férvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad apportemission mot dgarna

i Zinzino Nordic AB och dels genom aktieteckning i den foretradesemission Zinzino Nordic AB
genomforde i december 2009. Genom detta fick Zinzino AB kontroll dver 97 % av résterna och
92 % av kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 2014 hade dgarandelen 6kat till
93% av kapitalet.

Zinzino AB &r sedan 11 december 2014 noterat for handel pa Nasdag OMX First North. Detta var ett
listbyte fran Aktietorget dar Zinzino varit noterat sedan september 2010.

Under 2011 utokades koncernen med bolag i Estland och Litauen. Under 2012 startades bolag i
Lettland och pa Island. Under 2013 startades ett bolag i USA med séte i Jupiter, Florida. Under 2014
startades bolag i Polen och Holland. Till skillnad mot tidigare koncernstruktur ar de nya dotter-
bolagen direkt dgda av Zinzino AB.

Under 2014 forvarvade Zinzino AB resterande aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna
i Faun Pharma AS. Agarandelen i Faun Pharma AS 6kades till 98,8% under férsta kvartalet 2015.
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KONCERNSTRUKTUR

( ( )
Zinzino Ehf SIA Zinzino Zinzino OU Zinzino UAB Zinzino LLC
(Island) (Lettland) (Estland) (Litauen) (USA)
100% 100% 100% 100% 100%

_ \_ J

T
Zinzino BV Zinzino Sp. BioActive Faun
(Holland) (;bcl)é?] ) Foods AS ""Sg"g?/ AS
0, 0,
100% 100% 100% ,070

Zinzino Zinzino Oy Zinzino Aps Zinzino AS
Sverige AB (Finland) (Danmark) (Norge)
100% 100% 100% 100%

FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

Nettoomsattning 96,6 68,1
Totala intakter 109,0 75,5
Forsaljningstillvaxt 44,3% 37,8%
Bruttovinst 36,7 20,8
Bruttovinstmarginal 34% 28%
Rorelseresultat fore avskrivning 8,9 2,9
Rorelsemarginal fore avskrivning 8,2% 3,9%
Rorelseresultat 6,8 2,7
Rorelsemarginal 6,3% 3,6%
Resultat fore skatt 6,5 2,9
Nettoresultat 5,2 2,9
Nettomarginal 4,8% 3,8%
Vinst per aktie fore skatt (efter utspadning) 0,22 0,10
Nettoresultat per aktie efter skatt (efter utspadning) 0,17 0,11
Likvida medel 49,9 23,8
Soliditet 60% 30%
Eget kapital per aktie (efter utspdadning) SEK 2,4 1,0
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VART MANTRA AR TILLVAXT OCH OKAD LONSAMHET

“Tillvaxten under forsta kvartalet uppgar till 44% och
vi har en béttre I6nsamhet an nagonsin tidigare. Vi
ligger fore var prognos pa 25% tillvaxt och var kostnad
for salda varor minskar, vilket ger 6kade bruttovinst-
marginaler. Detta ar nagot vi har i var plan och som vi
dagligen jobbar hart for att uppna.

Vi har forvarvat ytterligare aktier i Faun Pharma AS sd att
vi nu dger 98,8%. Med tillnarmat full kontroll av bolaget
gor vi nu investeringar i nya produkter, produktions-
kapacitet, utrustning och organisation. Resultatet av
detta forvantar vi oss att se under kommande halvar nar
vi lanserar nya produktkoncept. Vi ar dvertygade om

att denna lansering hjalper oss uppna vara hogt stéllda
tillvaxtmal med en genomsnittlig forsaljningstillvaxt pa
minst 25% under de kommande tre dren med forbattrad
|l6nsamhet varje ar.

For att bibehalla tillvaxten skall vi dven etablera oss pa
tva nya marknader under 2015 - Tyskland och Kanada.
Tva stora marknader som vi tror skall ge oss manga nya
kunder och distributérer och darigenom forsaljningstill-
vaxt. Bada etableringarna sker resurseffektivt genom
insatser av befintlig organisation i Sverige och USA.

Det innebadr att vi kan absorbera etableringskostnad-
erna inom ramen for vara ordinarie driftskostnader.

Var affarsmodell vid etablering av nya marknader ar
ytterst effektiv och borgar for [6nsamhet tidigt pa nya
marknader.

Vilanserade en ny produktlinje inom halsa for snart 3 ar
sedan da vi ingick ett samarbete med norska forsknings-
bolaget BioActive Foods AS. Sedermera forvarvade vi
BioActive Foods AS under slutet av forra aret. Det har
visat sig vara ett lyckat drag och vi arbetar nu med stor-

Zinzino fyller 10 ér under 2015 som vi
firar med kampanjer och lanseringar av
nya produkter inom hdilsa och kosttill-
skott samtidigt som vi etablerar oss pd
nya marknader. Zinzino skall insperera
till foréindring i manniskors livsstil.

skalig produktutveckling for de nastkommande aren. Vi
dr dvertygade om att detta kommer att resultera i dnnu
fler lojala kunder och likt ovan faktorer bidra till att vi nar
vara hogt stallda tillvaxtmal.

Vi skall vérna och ta hand om vara kunder. Kund-
lojalitet och kundnojdhet &r nagot vi mater noggrant
och stravar efter. For att ta hand om vara kunder pa
allra basta satt har vi rekryterat manga kvalificerade
medarbetare till var effektiva supportavdelning och
ovriga organisationen. Vi har satsat mycket pa en sund
och trivsam intern kultur och arbetsmiljé som vi tror
sprider sig till vara kunder. Utover detta kommer vi
lansera en egen Zinzino app som ytterligare kommer
att bidra till kundnojdhet och lojalitet.

Vi séljer idag ett sjalvtest som mater forhallandet i
blodet mellan omega-6 och omega-3 fettsyror. Vi har i
skrivande stund analyserat 6éver 95 000 tester. Pa detta
vis har vi en klar bild av halsostatus pa vara kunder

pa de olika marknaderna dar vi ar verksamma. Det ar
otroligt stimulerande att arbeta med en produktlinje
som kan bidra till forbattrad halsa hos vara kunder,
distributorer, medarbetare, familj och vanner. Vi har
som mal att ha 1 000 000 kunder ar 2020. Med vara
befintliga och kommande produkter tror vi oss ha de
perfekta verktygen att na det malet.

Zinzino fyller 10 ar under 2015 som vi firar med
kampanjer och lanseringar av nya produkter inom
halsa och kosttillskott samtidigt som vi etablerar oss pa
nya marknader. Zinzino skall inspirera till forandring i
manniskors livsstil.”

Dag Bergheim Pettersen, Verkstdllande direktér, Zinzino AB
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER FORSTA KVARTALET 2015

Fortsatt start tillvaxt och resultatutveckling under Q1

Under forsta kvartalet 2015 visar samtliga marknader god tillvéxt. De totala intdkterna uppgar till 109,0 (75,5) mSEK
vilket motsvarar en tillvaxt pa 44% mot foregaende ar. Resultat fore skatt uppgar till 6,5 (2,9) mSEK vilket &r mer an en
fordubbling mot motsvarande period 2014. Forandrad produktmix, lagre inkopspriser pa ravaror och egen produktions-
apparat genererar hogre bruttovinstmarginaler. Dessutom ger 6kade forsaljningsvolymer skalfordelar i bl. a.
administration och darigenom forbattrade rorelsemarginaler.

Den procentuella férdelningen mellan produktlinjerna under forsta kvartalet var 75% (59%) for Zinzino Food och 25%
(41%) for Zinzino Coffee. Omsattningen for Food uppgar darmed till 65,9 (41,4) vilket motsvarar en tillvaxt pa 59%.
Omsattningen for Coffee uppgar till 21,6 (29,0) vilket motsvarar en omsattningsminskning pa 26%.

Trenden med 6kande forséljning av Zinzino Food haller i sig pa samtliga marknader. BalanceQil ar i sérklass den bast
séljande produkten pa samtliga marknader. BalanceShake har en mycket god utveckling pa Island och ar totalt den nast
mest salda produkten. De nya produkterna BalanceXtender och Protect har fatt en bra start och BalanceXtender &r
bland de fem mest salda produkterna pa samtliga nordiska marknader.

Omsattningsminskningen av Zinzino Coffee beror bl. a. pa att Balanceprodukterna av saljnatverket uppfattas som

|attare att salja samt avsaknaden av nya espressomodeller att lansera. Resultatet blir att séljnatverket satsar kraftigare pa
Zinzino Food vilket resulterar i produktmix och omsattningsutveckling enligt ovan. Positivt ar dock att kombinationspaket
med produkter fran bada linjerna séljs mycket bra pa bl. a. Island och i Litauen.

Tillvaxt och geografiskt forsaljning per marknad under Q1

Tillvaxt per marknad mot foéregdende &r Q1 Geografisk fordelning av férsaljning Q1
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Under kvartalet tillkommer 14 821 (11 864) nya kunder och saljkaren utokas med 2 359 (2 916) nya distributorer.

Forvarv av ytterligare 13,8% av aktiekapitalet i Faun Pharma AS

Under mars forvarvade Zinzino AB ytterligare 13,8% av aktiekapitalet i Faun Pharma AS vilket 6kade dgandet till 98,8%.
Genom detta sakrar Zinzino full kontroll dver produktion i bolaget och egenstyrd forskning som sakrar fortsatt tillvaxt
och produktutbud.

Erlend Strgmnes har rekryterats som ny VD for bolaget och tilltrader 1 juni. Erlend kommer narmast fran Jacobsen
Elektro AS dar han arbetat som Vice President Sales. Han har mer an 10 ars erfarenhet fran ledande positioner inom
internationell forsaljning. Erland ar utbildad ingenjor och har en MBA fran Bl Norwegian Business School.

Faun Pharma AS &r en neutral kontraktsproducent for kosttillskott, halsokost och kosmetik. De storsta externa

kunderna éar bl. a. halsokostkedjan Life och Proteinfabrikken AS. Under forsta kvartalet omséatter Faun Pharma AS
9,2 mSEK och resultatpaverkan uppgar till -1,1 mSEK av koncernens totala nettoresultat.
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Zinzino kommer under 2015 att tillsammans med logistikleverantéren, Katoen Natie, investera i ny utrustning for att
kunna infora ett nytt upplagg for plockning och packning av order. Upplagget kallas for ”Pick to light” och finns redan
infort pa vissa av Katioen Naties europeiska anlaggningar. Investeringen medfor ett fordjupat samarbete mellan Zinzino
och Katoen Natie och leder till ytterligare effektivisering och kostnadsrationalisering av hanteringsprocessen.

Under forsta kvartalet har Protect lanserats som en ny produkt i Zinzino Food. Protect ar utformad for att samverka
med var medfodda forsvarsmekanism —immunforsvaret. Den innehaller Betaglukan mer kdnd som Wellmune®. Detta
ar en viktig komponent som kroppen inte kan producera sjalv utan maste tillsattas via kosten. Wellmune® &r en naturlig
ingrediens som utvinns fran jast. Protect ar ett resultat av manga ars noggranna kliniska studier.

== Protect”

- Del uliimata kosfrillskottet, utformad

ey fer ait férbdiira ditt yrersia fSrsvar
o i{; - Immunforsvaret

Tk 3 8
A

Protect

Bolaget har under kvartalet paborjat etableringsprocesser genom uppstart av dotterbolag i Kanada och Tyskland.
Arbetet flyter pa enligt plan. Preliminar saljstart i Kanada och Tyskland &r hésten 2015. Initialt kommer enbart
produktlinjen Zinzino Food att lanseras pa bada marknaderna. Aven Storbritannien utvarderas f.n. for eventuell
lansering kommande ar.

Arstamman i Zinzino AB holls den 8 maj i bolagets lokaler pa Hulda Lindgrens gata 8 i Vastra Frolunda dar det bland
annat beslutades att faststélla styrelsens forslag om utdelning pa 0,25 SEK per aktie. Pierre Martensson valdes in
bolagets styrelse och samtidigt Iamnade Torben Lundberg styrelsen.

Per balansdagen uppgar kassan till 49,9 (23,8)mSEK. Uttver detta finns outnyttjad checkkredit pa 5,0 (5,0) mSEK.
Koncernens soliditet uppgdr 60% (30%). Under kvartalet har Zinzino finansierat forvarvet av ytterligare 13,8% av

aktierna i Faun Pharma AS med kontanta medel uppgaende till 1,7 mSEK. Styrelse och ledning ar trygga med den
finansiella bas och det positiva kassaflodet den I6pande verksamheten genererar.

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med 2 084 (265) tSEK varav 265 (69) tSEK ar avskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar, 210 (166) tSEK ar avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar samt 1 609 (0) tSEK
avskrivning av goodwill.

Personalstyrkan pa Zinzino vaxer for att bemota den 6kade efterfragan. Per rapportdatum finns 65 anstéllda pa huvud-
kontoret i Goteborg, 30 anstallda pa fabriken i Vestby, Norge, 2 medarbetare i forskningsbolaget BioActive Foods AS,
Norge, samt 3 medarbetare pa kontoret i Jupiter- Florida, USA.
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Nettoomsattning
Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga
direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Beraknad skattekostnad

Periodens resultat

Anldggningstillgangar

Goodwill

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Group
2015

Jan - Mar
96 642

12 345
-72 255

36 732
-14 459
-13 364

-2 084

6 825

-313
-1303
5209

Group
2015-03-31

56 746
3816
1877

14570

77 009

37692
20192
49 881
107 765

184774

3083
85912
5209
94 204

5802
84768

90570

184774

Zinzino AB
2015

Jan - Mar
350
0

350

-309

41

41

Zinzino AB

2015-03-31

82933
82933

658
890
1548

84 481

3083
49 263
41
52387

14 463
17631

32094

84 481

Group
2015

Jan - Mar
68 108
7421

-54 193

21336
-11 658
-6 733
-265

2 680
210

2890

Group
2014-03-31

3301

943
3616
7 860

28520

9095
23800
61415

69 275

2711
20112
2 890
25713

277
43 285

43 562

69 275
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Zinzino AB
2015

Jan - Mar

Zinzino AB
2014-03-31

22385
22385

45
99
144

22529

2708
18 803
-175
21336

277
916

1193

22529



Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster
Avskrivning / Nedskrivning

Orealiserade valutakursvinster

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager

Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Investering i dotterbolag

Investering i materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Aktieteckning pa utstallda teckningsoptioner
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Forandring likvida medel
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Group
2015

Jan-Mar
6 825
2084

-2 263
6 646

-313

-313

6333

-6 933
-767
10585
9218

-1 000
-2 100

-3 100

646

346

992

7110

42771

49 881

7110

Group
2014

Jan-Mar
2 680
265

473
3418

210

210

3628

-105
-282
9636
12877

12 877

10923

23 800

12 877



Totala intdkter per bolag Q1 2015 Q12014 Tillvaxt per bolag Andel av totala

mot foregaende ar intdkter Q1

Zinzino Sverige AB 9295191 6959 426 34% 9%
Zinzino AS (Norge) 24 317 437 20369 282 19% 22%
Zinzino QY (Finland) 15828 186 11776 203 34% 15%
Zinzino ApS (Danmark) 13916 403 8744123 59% 13%
Zinzino Fardarna filial 447 898 234236 91% 0%
Zinzino Ehf (Island) 12147111 9782451 24% 11%
Zinzino UAB (Litauen) 3501962 4061974 -14% 3%
Zinzino SIA (Lettland) 3333131 2969977 12% 3%
Zinzino OU (Estland) 10432431 6 855 648 52% 10%
Zinzino LLC (USA) 3782260 n/a n/a 3%
Zinzino BV (Holland) 427 649 n/a n/a 0%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 108 502 n/a n/a 0%
Faun Pharma AS (Norge) 9201336 n/a n/a 8%
Zinzino Nordic AB 2 248 000* 3776 000* -40% 2%
Summa 108 987 498 75 529 320
* Valutakursvinster

Bruttomarginal Resultat per aktie Eget kapital per aktie

Totala intakter minus Periodens resultat i Eget kapital i forhallande till

kostnad for salda varor, forhallande till periodens antalet utestaende aktier

partnerprovisioner och genomsnittliga antal pa balansdagen.

utfrakter i procent av utestaende aktier.

periodens totala intakter. Nettomarginal

Periodens resultat i procent av
. A . . . periodens nettoomsattning.
Rorelsemarginal Rorelsemarginal fore
Rorelseresultat efter avskrivningar L
o ) . . Soliditet
avskrivningar i procent av Rorelseresultat fore Ecet kapital i
periodens totala intakter. avskrivningar i procent av get kapital procent

periodens totala intakter. avbalansomslutningen.

Aktiekapitalet ar per den 2015-03-31 férdelat pa 30 500 025 aktier, varav 5 113 392 &r A-aktier (1 rost) och 25 386 633
B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North,
nasdagomxnordic.com.

Aktiekapitalet har efter periodens utgang utokats ytterligare genom aktieteckning via nyttjande av utstallda
teckningsoptioner. Totalt emitterades 400 000 B-aktier och aktiekapitalet 6kades darmed med 40 000 SEK till totalt
3090 002,50 SEK.

Bolaget har sedan tidigare tva utestaende optionsprogram. Det forsta I6per ut den 1 november 2016 och

omfattar 2 100 000 optioner till ett I6senpris av 2 SEK. Per december 2014 hade 420 000 teckningsoptioner nyttjats
for aktieteckning. Det andra optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett |6senpris om 16 kr och omfattar
600 000 optioner. Utdver detta beslutades det pa arststamman i bolaget den 8 maj 2015 att emittera ytterligare
600 000 teckningsoptioner till ett I6senpris om 26 kronor. Optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 2 880 000 aktier kommer utspadning av aktiekapitalet att
uppga till ca 9%.

8 Kvartalsredogorelse Januari- Mars 2015 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045



Namn Befattning Aktie Aktie 2015-03-31

Orjan Saele Ovriga med insyn ZZA ZZA 3123397
Orjan Saele /7B 77B 6 286 590
Peter Sorensen Ovriga med insyn ZZA ZZA 1809 995
Peter Sérensen 7B 77B 1728 055
Hans Jacobsson Styrelseordférande 778 778 414 215
Hans Jacobsson ZZTO 7270 45 000
Cecilia Halldner Styrelseledamot 7B 77B 45 000
Staffan Hillberg Styrelseledamot 77B 77B 206 414
Staffan Hillberg ZZT0 ZZT0O 45 000
Torben Lundberg Styrelseledamot 7B 77B 15 000
Dag Pettersen Verkstallande direktor 7B 77B 180 000
Dag Pettersen ZZT0O ZZT0O 1460 000
Carin Andersson Ledning 7B 7B 36 082
Fredrik Nielsen Ledning 77B /7B 15 000
Fredrik Nielsen ZZ 70 7770 30 000
Helena Bystrom Ledning 77B 7B 15 000
Jakob Spijker Ledning 778 778 15 000
Lina Rydh Ledning 7B 77B 5000
Mikaela Wahlbro Ledning 77B 77B 15 000

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
Fran och med rdkenskapsaret 2014 upprattas koncernredovisning och arsredovisning med tillampning av BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). | forekommande fall har jamférelsetalen for 2014 anpassats
till K3. Overgdngen till K3 har inte inneburit ndgra vésentliga férandringar, varken for 2014 eller 2015.

Arstamman 2015-05-08 beslutade att faststilla att det for verksamhetsaret 2014 utdelas 0,25 (0,10) SEK per aktie.
Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.
Deldrsrapport Q2 publiceras 2015-08-31

Deldrsrapport Q3 publiceras 2015-11-23

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstallande direktor, Zinzino AB
Goteborg, 22 maj 2015

Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50
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