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Zinzino AB &r ett av de ledande direktforsaljningsbolagen, representerat i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Island, Litauen, Lettland, Estland, Polen, Holland, Tyskland, USA och Kanada. Zinzino marknadsfér och séljer
produkter inom tva produktlinjer; Zinzino Health, med fokus pa langsiktig halsa, och Zinzino Coffee, bestdende av

espressomaskiner, kaffe, te och tillbehor.

Vi erbjuder kunderna produkter dar kvalitet, miljo, hélsa och en kénsla av vardagslyx star i centrum. Vara
varderingar praglas av hog kvalitet, narhet till kunden och fokus pa aktiv produktutveckling. Produkterna

marknadsfors via direktforsaljning.

Zinzino ager det norska kunskapsforetaget BioActive Foods AS och forsknings- och produktionsenheten Faun
Pharma AS. Sedan ar 2005 &r Zinzino generalagent for det fransk-belgiska kaffehuset Rombouts & Malongo.

Idag har Zinzino ett 100-tal anstallda i koncernen. Foretaget har sitt huvudkontor i Goteborg, ett kontor och en
fabrik i Oslo med omnejd, ett kontor i Florida, USA, samt ett kontor i Helsingfors, Finland.

Totala intdkter uppgick till 435,0 (357,7) mSEK vilket
motsvarade en forséljningstillvaxt pa 22 % (+41%).

Bruttovinsten uppgick till 140,4 (102,4) mSEK och brutto-
vinstmarginalen uppgick till 32,3% (28,6%). Forbattringen
forklaras av sénkta kostnader for salda varor samt 6kad
andel Zinzino Health produkter i férsaljningsmixen.

EBITDA uppgick till 25,6 (21,4) mSEK och rorelsemarginalen
fére avskrivning 5,9% (6,0%).

Avskrivningarna uppgick till 7,1 (4,0) mSEK varav 5,1 (0,5)
mSEK var hanforligt till avskrivning av goodwill.

Rorelseresultatet uppgick till 18,5 (18,6) mSEK och rorelse-
marginalen 4,3 % (4,9%).

Resultat fore skatt uppgick till 17,6 (18,4) mSEK. Resultat per
aktie fore skatt uppgick till 0,6 (0,8) SEK (fére utspadning).

Arets bokforda skattekostnad uppgick till 7,9 mSEK varav 7,3
mSEK ej var likviditetspaverkande.

2

Resultat efter skatt uppgick till 9,7 (32,7) mSEK.
Likvida medel uppgick pa rapportdagen till 26,9 (42,8) mSEK.

Zinzino implementerade ett nytt IT-system under hosten for
att mota Okad tillvaxt och mojliggora langsiktig maluppfyllelse.
Driftstorningar under kvartalet till foljd av systembytet
paverkade verksamheten negativt med berdknade forlorade
intakter pa ca 20 mSEK mot budgeterad omsattning samt
reducerad EBITDA med ca. 5 mSEK.

Zinzino grundade dotterbolag i Kanada med lyckad séljstart
under tredje kvartalet.

Zinzino lanserade flertalet egenutvecklade nya produkter
inom Zinzino Health sdsom Protect och LeanShake genom
effektiv produktutveckling i de under 2014 forvarvade
norska dotterbolagen, forskningsbolaget BioActive Foods
AS och produktionsenheten Faun Pharma AS.

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om 0,25 kr
(0,25 kr) per aktie for 2015.
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KONCERNSTRUKTUR 2015-12-31
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( N\ ( N\
Zinzino Ehf | | SIA Zinzino Zinzino OU | | Zinzino UAB| | Zinzino LLC
(Island) (Lettland) (Estland) (Litauen) (USA)
100% 100% 100% 100% 100%
& J .
( ( H H \ . .
Zinzino BV Zinzino Sp. BioActive Faun Zinzino
(Holland) z.0.0 Foods AS Pharma As | Canada Corp
100% (Polen) 100% 98 8% (Kanada)
100% ) ’ 100%

Zinzino Nordic AB

93%
Zinzino Zinzino Oy | | Zinzino Aps Zinzino AS
Sverige AB (Finland) (Danmark) (Norge)
100% 100% 100% 100%

FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

KONCERNENS NYCKELTAL Q4-2015 Q4-2014 Q1-Q4 2015 Q1-Q4 2014
Totala intdkter 113,2 114,6 435,0 357,7
Nettoomsattning 102,6 102,8 394,2 318,8
Forsaljningstillvaxt -1% +39% +22% +41%
Bruttovinst 40,3 35,8 140,4 102,4
Bruttovinstmarginal 35,6% 31,2% 32,3% 28,6%
Rorelseresultat fore avskrivning 3,6 7,3 25,6 21,4
Rorelsemarginal fére avskrivning 3,2% 6,4% 5,9% 6,0%
Rorelseresultat 2,8 5,3 18,5 18,6
Rorelsemarginal 2,4% 4,7% 4,3% 4,9%
Resultat fore skatt 1,5 5,2 17,6 18,4
Nettoresultat -1,9 17,6 9,7 32,7
varav minoritetens andel -3,6 1,8 1,5 2,8
Nettomarginal neg 17,0% 2,2% 9,1%
Vinst per aktie fore skatt 0,09 0,14 0,58 0,63
Nettoresultat per aktie efter skatt fore utspadning SEK neg 0,66 0,31 1,11
varav minoritetens andel neg 0,01 0,05 0,09
Nettoresultat per aktie efter skatt efter utspadning SEK neg 0,65 0,29 1,05
varav minoritetens andel neg 0,01 0,04 0,09
Likvida medel 26,9 42,8 26,9 42,8
Soliditet 56% 52% 56% 52%
Eget kapital per aktie SEK 2,76 2,90 2,76 2,90
Antal utstallda aktier i genomsnitt fér perioden 30900 025 29 508 687 30900 025 29508 687
Antal utstallda aktier i genomsnitt for perioden vid full 33380025 31088 687 33380025 31088
utspadning 687

Zinzinos utsikter for 2016 och finansiella mal

Vi prognostiserar att de totala intakterna 2016 kommer att uppga till mellan 470 mSEK till 520 mSEK. Rorelsemarginal fore avskrivningar i % beraknas
vara minst i nivd med foregadende ar. Under perioden 2016-2018 skall den genomsnittliga tillvéxten av forséljningen i Zinzino vara minst 20% och
rorelsemarginal fore avskrivningar i % skall 6ka till >8%. Utdelningspolicyn skall vara minst 30% av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet
tillater.
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Vi har fortsatt stor tilltro till vara
ambitidsa mal pa minst 20 procent
tillvaxt under de tre ndrmsta aren
och forbattrat resultat for varje ar.

Investeringar 1 nytt I'T-system och nya produkter
- en 1mvestering for framtden

“Under 2015 har vi gjort ett antal stora investeringar
for en framtid som vi tror starkt pa. Med ett nytt IT-
system och nya produkter har vi nu lagt grunden for
kommande ar — nodvandiga investeringar for att na
vara mal. Vi har samtidigt vaxt kraftigt och kan visa ett
gott resultat for aret som gatt. 2015 gav oss en tillvaxt
pa 22 procent mot foregaende ar. Dessutom har vi
forbattrat var bruttomarginal till 32,3 procent, vilket ar
3,7 procentenheter battre dn 2014. En viktig param-
eter for var fortsatta tillvaxt dr var 6kande EBITDA som
starktes fran 21,4 under 2014 till 25,6 miljoner kronor
2015. For mig ar detta ett bevis pa att vi gor ratt nar vi
investerar i var verksamhet och fortsatter att utveckla
egna varumarken inom halsa som produceras i var
egen ISO-certifierade fabrik.

Vi har dock ett lite svagare fjarde kvartal mot
foregaende ar. Skélet till det ar vara stora investeringar
i nytt IT-system som ska klara den produktutveckling
och geografiska expansion vi planerar. Dessutom
kommer det skapa battre marginaler och lagre
kostnader redan under 2016. Jag ar helt saker pa att
investeringarna ar gjorda vid ratt tidpunkt for att vi
langsiktigt ska klara vara tillvaxtplaner. Vi &r nu trygga

i vart IT-system, var nya webshop och vi ser redan att
arbetet blivit effektivare och enklare.

Vi star nu starkt rustade for tillvaxt och expansion.
Under 2016 kommer vi att kunna oka var geografiska
expansion ytterligare mot vad vi tidigare har planerat.
Vi har utarbetat en aggressiv expansionsplan som

inkluderar flertalet nya marknader och det kommer att

inledas redan under forsta och andra kvartalet. Forsta

marknaden som vi etablerar oss i under 2016 ar
Tyskland — Europas storsta marknad for direkt-
forsaljning. Det ar en kopstark marknad som vi
naturligtvis har stora forvantningar pa och vi tror att
vara halsoprodukter kommer bli framgangsrika dar.

De senaste 18 manaderna har vi arbetat aktivt med
var produktutveckling och tack vare det har vi lanserat
flera nya produkter. Nu okar vi takten ytterligare och
kommer att lansera flera starka produktkoncept vid
olika tillfallen under 2016. Jag ser produktutveckling
som en av de avgorande framgangsfaktorerna for oss
och ar darfor stolt 6ver att vi tack vare egen forskning
och fabrik alltid kan ligga steget fore. Nya produkter
gor oss till ett attraktivt foretag for vara kunder och
distributorer. Jag kan med glddje sdga att 2016 blir ett
mycket spannande ar.

Vi har fortsatt stor tilltro till vara ambitiésa mal pa
minst 20 procent tillvaxt under de tre narmsta aren
och forbattrat resultat for varje ar.

Vi har en vision att inspirera till forandring i livet

for vara kunder och distributorer. Detta kommer vi
gbra genom att vara det mest kundvanliga direkt-
forsaljningsforetaget i varlden. For att bekrafta det har
vi tidigare daven kommunicerat detta med visionen om
att ha en miljon kunder ar 2020.”

VD, Zinzino AB
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Totala intékter for fjarde kvartalet uppgick till 113,2 (114,6) mSEK, vilket motsvarade en negativ forsaljningstillvaxt pa
-1% (+39%). Driftstorningar vid bytet av IT-plattform som genomférdes under tredje kvartalet har paverkat verksam-
heten aven under fjarde kvartalet och var orsaken till den kortsiktiga men kraftiga uppbromsningen av forsaljningstill-
vaxten under kvartalet. For fiarde kvartalet berdknas effekten vara ett intaktstapp mot budgeterade intdkter pa 20
mMSEK och en férsamring av EBITDA motsvarande 5 mSEK mot budgeterat resultat.

EBITDA uppgick for fiarde kvartalet till 3,6 (7,3) mSEK och rérelsemarginalen fore avskrivningar uppgick till 3,2%
(6,4%). Starkt bidragande till resultatférsamringen mot foregaende ar var den svaga ldnsamheten i dotterbolaget Faun
Pharma AS under kvartalet som férsamrade koncernens EBITDA med cirka 3 mSEK for sista kvartalet. Se avsnitt pa
nasta sida om Faun Pharma AS.

Zinzino lanserade ytterligare en produkt inom Zinzino Health under december genom maltidsersattaren LeanShake i
smakerna choklad och réda bar. Produkten &r rik pa protein, essentiella aminosyror och kostfiber. Den innehaller ocksa
25 vitaminer och mineraler. Bada smakerna ar glutenfria och roda béar &r dessutom laktosfri. Zinzino LeanShake ar
framtagen av koncernens forskningsenhet BioActive Foods AS och tillverkad av produktionsenheten Faun Pharma AS.

Utover detta lanserades runt arskiftet ZinoBiotic som ett komplement till LeanShake. ZinoBiotic ar ett fibertillskott som
aktivt bidrar till en bra matsmaltningsprocess och en god bakterieflora i magen.

Zinzino Health Challenge ar ett naturligt nasta steg i linje med koncernens vision “Inspire Change in Life”. Konceptet
gav ocksa ytterligare en dimension till produktlinjen Zinzino Health. Kortfattat gar det ut pa att fa en sundare och
friskare livsstil genom att dndra vanor, motionera mer och fa kroppen i balans mellan omega-3 och omega-6 via
BalanceOQil, boosta immunsystemet genom Zinzino Protect och Zinzino Xtend. Vid behov av viktminskning och/eller
bygga muskelmassa adderas LeanShake och for dkat fiberintag och battre matsmaltningsprocess ZinoBiotic till den
dagliga dieten for ett snabbare resultat.

CHALLENGE
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Under fjarde kvartalet lanserades fem kaffesorter i eget varumarke: Zinzino Italian Espresso, Zinzino Columbian
Espresso, Zinzino Fairtrade Espresso, Zinzino Brazilian Espresso samt Zinzino French Espresso. Lanseringen gav Zinzino
en mycket tydligare kontroll av produktlinjen och en attraktivare produkt for saljkar och slutkund.
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Dotterbolaget Faun Pharma AS redovisade en ¢kad forsaljning men sdmre lénsamhet &n vantat under fjarde kvartalet,
vilket paverkat koncernens I6nsamhet negativt. Lonsamhetsforsamringen berodde till stor del pa negativa valuta-
effekter p.g.a. norska kronans forsvagning mot EUR och SEK. Detta paverkade bruttovinstmarginalen negativt under
2015 och fick stort genomslag under sista kvartalet med avsevart ldgre bruttovinst an férvantat. Intdkterna for kvartalet
uppgick till 15,3 (7,3) mSEK varav 6,5 (0,0) mSEK avsag koncernintern forsaljning. Nettoresultatet uppgick till -2,9 (-4,2)
mSEK. Nu genomfors atgarder sdsom effektivisering av organisationen och 6kat fokus pa nyckelkunder, for att forbattra
|[6nsamheten under det kommande rakenskapsaret.

Under januari manad blev Faun Pharma AS certifierade enligt 1ISO9001:2008, vilket ar ett kvalitetserkannande som
Oppnar upp nya forsaljningskanaler och sakerstéller hog kvalitet pa de producerade varorna.

Zinzinos forskare i BioActive Foods AS har under 3 ar genomfort studier tillsammans med ett forskningsnatverk fran
Europa som finansierats av EU kring balansen mellan omega-3 och omega-6 i kroppen. Zinzinos bidrag till studierna har
varit rdvaror sasom baspulver med BalanceQil och den gedigna kunskapsbank forskarna i Zinzino besitter.

Resultatet fran studien gar att dela upp i fem delar: Kunskap om marknaden, uppskalering av ravaror, produkt-
utveckling, fysiska och mentala effekter vid anvdandning av produkterna och anvandbarhet.

Totala intdkterna uppgick till 113,2 (114,6) mSEK vilket motsvarade en svagt negativ forsaljningstillvaxt pa 1 % mot
foregadende ar for koncernen. Detta berodde framst pa efterdyningarna av de driftsstorningar hanforliga till det
omfattande IT-systembyte som genomfordes under tredje kvartalet som dven paverkat verksamheten under arets
sista kvartal. Det som framst paverkade verksamheten under fjarde kvartalet var driftsstorningar i den viktiga
ordergenereringen for abonnemang, vilket berdknas ha minskat omsattningen med ca. 20 mSEK mot budgeterad
omsattning for kvartalet och darmed dven forsamrat [lonsamheten i koncernen for perioden. EBITDA berdknades ha
blivit forsdmrat med ca. 5 mSEK for perioden hanforligt till omsattningstappet. Driftstdrningarna i orderdebiteringen ar
dock korrigerade under ingangen av 2016.

5. Bokslutskommuniké januari - december 2015 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045



Den svenska och USA-marknaden visade tillsammans med de nystartade marknaderna stark tillvaxt vilket var gladjande
da dessa marknader har stor tillvixtpotential pa langre sikt. Hemmamarknaden Sverige har trots driftsstorningar visat
de hittills starkaste tillvaxtsiffrorna nagonsin for fiarde kvartalet, vilket inger stor optimism infér 2016.

Tillvaxt per marknad mot féregdende ar Q4* Geografisk fordelning forséljning Q4**
. 132% Holland0,7%.  OEN 0% Kanada0,2%
e 118% USA 5,2%

115% Sverige 15,8%

Baltikum 13,3%
95%

75%

55% Island 6,8%
39%

35% 28%

Norge 26,1%
15% o o
4% A% 3% 43% 3y
-5%
: Sverige Norge Finland Danmark Island Baltikum  USA Holland  Polen Danimiark15,3%
-25%

-45% Finland 16,1%

*Forsaljningsutvecklingen avser endast forsaljning av Zinzinos saljbolag, Faun Pharma AS forsaljning till externa kunder exkluderat.

** Exkluderat Faun Pharma AS

Den geografiska fordelningen under fjdrde kvartalet visade att storsta delen av intakterna harrors till de nordiska
ldnderna med Norge som den fortsatt stérsta marknaden. USA 6kar sin andel av de totala intdkterna for varje kvartal
som gar.

Den procentuella férdelningen av omséattningen mellan produktlinjerna under fjdrde kvartalet var 28 % for Zinzino
Coffee och 72 % for Zinzino Health. Omsattningen for Zinzino Coffee uppgick till 24,9 (29,8) mSEK, vilket motsvarade
en omsattningsminskning pa 16 %. Omsattningen for Zinzino Health uppgick till 64,9 (68,4) mSEK, vilket motsvarade en
omsattningsminskning pa 5%. Till detta tillkom forsaljning for Faun Pharma AS och Ovrig nettoomsattning som under
kvartalet uppgick till 12,8 (4,6) mSEK. Ovriga intakter uppgick till 10,6 (11,8) mSEK.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 40,3 (35,8) mSEK och bruttovinstmarginalen till 35,6% vilket var béattre an
motsvarande period foregdende ar och dessutom en ytterligare marginalforbattring mot foregaende kvartal.

EBITDA for fijarde kvartalet uppgick till 3,6 (7,3) mSEK och rérelseresultatet till 2,8 (5,3) mSEK. Likt foregdende kvartal
har bolaget haft en forhojd kostnadsniva till foljd av affarssystemsbytet, framst genom 6kade personal och konsult-
kostnader. Rorelseresultatet belastas av storre avskrivningar for goodwill jamfort med tidigare ar.

Nettoresultatet for kvartalet paverkades negativt av bokford skattekostnad som uppgick till 4,9 mSEK varav 4,6 mSEK
ej var likviditetspaverkande. Justerat for bokford, ej betald skattekostnad uppgick nettoresultatet till 2,8 (5,0)mSEK for
fjarde kvartalet.

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med 834 (2 002) tSEK varav 88 (71) tSEK var avskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar, 98 (1 439) tSEK var avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar samt 648 (492)
tSEK avskrivning av goodwill.
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Under 2015 uppgick de totala intdkterna till 435,0 (357,7) mSEK, vilket motsvarar en forsaljningstillvaxt pa 22% mot
foregaende ar. Flera av Zinzinos marknader genererade en god forsaljningstillvaxt under 2015. For USA, Sverige och
Danmark oversteg forsaljningstillvaxten 30% jamfort med foregaende ar. Den starka trenden har fortsatt i bade USA
och Sverige under Q1-2016. Detta ar tva viktiga marknader for Zinzino med stor potential att véxa till mycket storre
omsattningsnivaer under det kommande aret.

Baltikum och Island har inte visat samma starka tillvaxt under 2015 som tidigare ar vilket kan forklaras av att marknad-
erna ar mindre och bedéms ha en nagot hogre mognadsgrad med nuvarande produktsegment. De baltiska marknad-
erna har ocksa drabbats hardare av effekterna av systembytet under andra halvan av 2015. Anledningen till detta kan
harledas till striktare lagar och regler omkring systembyten an i andra lander. Under 2016 har resurser tilldelats for att
stimulera tillvaxten pa berérda marknader genom bl.a. en 6versikt och uppdatering av befintligt produktsortimentet
samt tillagg i form av nya produkterna. Stodet till de lokala séljnatverken kommer ocksa utdkas med bl.a. riktade
kampanjer och implementeringar av lokala betalningsldsningar. Detta kommer tillsammans ge en synergieffekt som
stimulerar tillvaxten pa Zinzino’s marknader.

Tillvaxt per marknad 2015 mot 2014 Geografisk fordelning forsaljning 2015
50%
Holland0,79%  FOlen 0:3% Kanada 0,1%
40% USA 4,5%
33% 34% Sverige 11,8%

32% Baltikum 15,6%
30%

20%

15% Norge 25,3%

Island 10,1%
10% 9%
i 7% 6% n/a n/a

Sverige Norge Finland Danmark Islagd Baltikum USA  Holland  Polen Danmark15,7%

Finland 15,9%
-10%

Norge ar fortsatt den stérsta marknaden for Zinzino foljt av Finland, Danmark och Baltikum.

Nettoomsattningen uppgick till 394,2 (318,8) mSEK. Férdelat mellan produktlinjerna omsatte Zinzino Health 263,0
(200,6)mSEK och Zinzino Coffee 92,1 (112,4) mSEK samt Faun Pharma AS och 6vrig nettoomséattning 39,1 (5,8) mSEK.
Zinzino Health 6kade darmed med 31% mot foregdende ar samtidigt som Zinzino Coffee minskade med 18%. Lanser-
ingen av den nya espressomaskinen oh” Eko och Zinzinos egna kaffesorter under fjarde kvartalet gav ett valbehévligt
tillskott ill

produktlinjen. De nya produkterna forvdntas generera 6kad forsaljning och I6nsamhet for Zinzino Coffee under 2016.

Bruttovinsten for aret uppgick till 140,4 (102,4)mSEK vilket innebar en bruttovinstmarginal pa 32,3% (28,6%). Zinzino
har under flera ar pressat kostnaderna for salda varor for att 6ka bruttovinsten. Genom att sdnka kostnaden for salda
varor har ocksa ersattningsnivaerna till de oberoende séljarna kunnat 6kas. Detta har medfort att Zinzino blivit ett
attraktivt och konkurrenskraftigt alternativinom direktférsaljningsbranschen och darigenom kunnat knyta nya duktiga
séljare till organisationen. Grafen pa nésta sida visar utvecklingen av bruttomarginalen de senaste fem aren:
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Foréandringar i vinstmarginal, varukostnad och betald saljprovision i % av férsaljning

45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015
—Varukost 33,0% 35,2% 35,0% 30,3% 29,2% 26,1%
% Provision 36% 37% 38% 40% 41% 44%

—Bruttovinstmarginal  30,0% 25,9% 23,5% 27,6% 28,6% 32,1%

De externa rorelsekostnaderna 6kade till 65,8 (50,2) mSEK och de interna kostnaderna till 49,0 (30,9) mSEK.
Kostnaderna har 6kat genom utékningen av koncernen med dotterbolagen Faun Pharma AS och BioActive Foods AS,
samt storre organisation for att hantera den 6kade omsattningen. Under andra halvaret 2015 genomférde Zinzino
tidigare beskrivet affarssystemsbyte, vilket medfort férhojda kostnadsnivaer pa saval extern som intern niva.

EBITDA uppgick till 25,6 (21,4) och EBITDA-marginalen till 5,9% (6,0%) vilket &r marginellt sdmre an foregdende ar och
en foljd av de 6kande kostnaderna under andra halvaret.

Rorelseresultatet uppgick till 18,5 (18,6) mSEK och rorelsemarginalen till 4,3% (4,9%). Avskrivningar pa totalt 7,1 (4,0)
mSEK, varav 5,1 (0,5) mSEK avsag avskrivning av Goodwill, har belastat rorelseresultatet.

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per balansdagen till 40,3 (30,8) mSEK. Okningen berodde pa koncernens
okade forsaljning, flytt av produktionen av BalanceQil och BalanceShake fran extern part till Faun Pharma AS samt
fabrikens lagerhallning for annan extern kund.

Per balansdagen uppgick kassan till 26,9 (42,8) mSEK. Koncernens soliditet uppgick till 56% (52%). Koncernens likvida
medel minskade under aret vilket var en naturlig féljd av investeringarna i det nya IT-systemet (12 mSEK), 6kad kapital-
bindning i lager (10 mSEK) samt minskad skuldsattningsgrad i koncernen (10 mSEK).

Styrelsen gor bedomningen att likvida medel &r pa en tillfredstallande niva och att koncernens positiva kassaflode fran
den I6pande verksamheten tryggar likviditeten i koncernen under 6verskadlig framtid och dven majliggor utdelning
for det gangna rakenskapsaret forutsatt arsstammans beslut.
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Belopp i TSEK

Nettoomsattning
Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Skatt

Periodens resultat

Minoritetens andel i arets resultat

Belopp i TSEK

Nettoomsattning

Ovriga intdkter

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader

Personalkostnader
Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Skatt

Arets resultat
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Koncern
2015-10-01
2015-12-31

102 586

10618

-72 932
40 272
-23 075
-13 598
3599
-834
2765
262

-4 907
-1880
-3 636

Zinzino AB
2015-10-01
2015-12-31

350

350
-300

50
-16
34
271
-492
-187

Koncern
2014-10-01
2014-12-31

102 803

11838

-78 875
35766
-18 021
-10 400
7 345
-2002
5343
-146

14 323
19 520
1759

Zinzino AB

2014-10-01
2014-12-31

-1614

-1614

-1614

1311
-296

Koncern
2015-01-01
2015-12-31

394 167

40 830

-294 568
140 429
-65 803
-49 002

25 624
-7 133
18491
-935
-7 895
9661
1465

Zinzino AB
2015-01-01
2015-12-31

3160

3160
-1187

1973
-16
1957
272
-492
1736

Koncern
2014-01-01
2014-12-31

318762

38 968

-255 294
102 436
-50177
-30 844

21414
-2821
18594
-146
14 291
32739
2797

Zinzino AB

2014-01-01
2014-12-31

-2299

2299

-2299

-2299



Belopp i TSEK Koncern

2015-12-31
Anlaggningstillgangar
Goodwill 43 456
Immateriella anlaggningstillgangar 15695
Materiella anldggningstillgangar 1939
Finansiella anlaggningstillgangar 8275
Summa anlédggningstillgangar 69 365
Omsittningstillgangar
Varulager 40 289
Kortfristiga fordringar 22 329
Kassa och bank 26 852
Summa omséttningstillgangar 89 470
Summa tillgangar 158 835
Bundet eget kapital 3090
Fritt eget kapital 71398
Arets resultat 8195
Minoritetsintresse 5636
Summa eget kapital 88319
Langfristiga skulder 677
Kortfristiga skulder 69 839
Summa skulder 70516
Summa eget kapital och skulder 158 835

Koncern
2014-12-31

50 650
5182
1964

14 882

72678

30759
19425
42771
92 955

165633

2951
49 336
29 942

4065
86 294

5156

74183

79 339

165633
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Belopp i TSEK Moderbolag Moderbolag

2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anldggningstillgdngar 82984 80833
Summa anlédggningstillgangar 82984 80833
Omséttningstillgangar
Varulager - -
Kortfristiga fordringar 147 452
Kassa och bank 447 956
Summa omsattningstillgangar 595 1408
Summa tillgangar 83579 82241
Bundet eget kapital 3090 2951
Fritt eget kapital 41881 51348
Arets resultat 1736 -2299
Summa eget kapital 46 707 52 000
Langfristiga skulder 16 153 12729
Kortfristiga skulder 20719 17512
Summa skulder 36 872 30 241
Summa eget kapital och skulder 83579 82241
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Koncern Koncern
Belopp i TSEK 2015 2014 2015 2014
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 2 765 5343 18 491 18 593
Avskrivning / Nedskrivning 834 2002 7133 2821
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 7328 374 7111 469
10 927 7719 32735 21883

Erhallen ranta 296 148 313 148
Erlagd ranta -34 -294 -1248 -295
Betald skatt -145 -215 -145 -247
117 -361 -1 080 -394

Kassafléde fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 11 044 7 358 31655 21489

Kassafléde fran forandring i rorelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av varulager -6 983 -4 844 -9 530 -2 344
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar 1194 -6 473 -2789 -10 048
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder -9 237 19 494 -4 459 40534
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3982 15535 14 877 49 631

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar -3542 -561 -12 250 -561
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -196 -43 293 -2 644 -52 132
Investering i materiella anldggningstillgangar -243 -125 -3796 -1439
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3981 -43 979 -18 690 -54 132

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan -3737 -186 -5156 4 879
Apportemission - 21534 - 21534
Utdelning - - -7 725 -2708
Aktieteckning pa utstallda teckningsoptioner - 574 775 12 643
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3737 21922 -12 106 36 348
PERIODENS KASSAFLODE -11 700 -6 522 -15919 31847
Likvida medel vid periodens borjan 38 552 49 292 42771 10923
Likvida medel vid periodens slut 26 852 42770 26 852 42770
Forandring likvida medel -11 700 -6 522 -15919 31847
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Belopp i TSEK 2015 2014

Jan-Dec Jan-Dec
Eget kapital vid periodens ingang 86 294 22 880
Aktieteckning pa teckningsoptioner 775 12 643
Apportemission i samband med forvarv - 21534
Utdelning till aktiedgare -7 725 -2708
Omrakningsdifferenser valuta -115 -794
Periodens resultat 9090 32739
Eget kapital vid periodens utgang 88 319 86 294

Bruttomarginal

Totala intdkter minus
kostnad for salda varor,
partnerprovisioner och
utfrakter i procent av

periodens totala intakter.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat efter

avskrivningar i procent av
periodens totala intakter.

Resultat per aktie
Periodens resultat i
forhallande till periodens
genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar
Rorelseresultat fore
avskrivningar i procent av

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till
antalet utestdende aktier
pa balansdagen.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

periodens totala intakter. Soliditet
Eget kapital i procent
av balansomslutningen.

Aktiekapitalet var per den 2015-12-31 férdelat pa 30 900 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 25 786
633 B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde &r 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North,
nasdagomxnordic.com.

Bolaget har tre utestaende optionsprogram. Det forsta I6per ut den 1 november 2016 och omfattar 2 100 000 optioner
till ett I6senpris av 2 SEK. Per februari 2016 hade 820 000 teckningsoptioner nyttjats for aktieteckning. Det andra
optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett I6senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Utover detta
beslutades det pa arsstdamman i bolaget den 8 maj 2015 att emittera ytterligare 600 000 teckningsoptioner till ett
|6senpris om 26 kronor. Optionsprogrammet |6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 2 880 000 aktier kommer utspadning av aktiekapitalet att
uppga till ca 9%.
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Namn Befattning Aktie 2015-12-31 2014-12-31
Orjan Saele Ovriga med insyn ZZA 3123397 3123397
Orjan Saele 7B 6186671 6266 328
Peter Sorensen Ovriga med insyn ZZA 1809 995 1809 995
Peter Sérensen 7B 1843194 1766755
Hans Jacobsson Styrelseordférande 778 431215 414215
Hans Jacobsson ZZ 70 45 000 45 000
Cecilia Halldner Styrelseledamot 7B 45 000 45 000
Staffan Hillberg Styrelseledamot 7B 206 414 238 983
Staffan Hillberg ZZT0 45 000 45 000
Pierre Martensson Styrelseledamot 7B 0 0
Dag Pettersen Verkstallande direktor 7B 180 000 180 000
Dag Pettersen ZZ27T0 1460 000 1460 000
Carin Andersson Ledning 7B 36 082 36 082
Fredrik Nielsen Ledning 778 15 000 15 000
Fredrik Nielsen Z27T0 30 000 30 000
Helena Bystrom Ledning 7B 15 000 15 000
Jakob Spijker Ledning 7B 15 000 15 000
Lina Rydh Ledning ZZB 5000 5000
Mikaela Wahlbro Ledning 7B 15 000 15000

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad.
Fran och med rakenskapsaret 2014 upprattas koncernredovisning och arsredovisning med tillampning av BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). | forekommande fall har jamférelsetalen fér 2014 anpassats till K3.

Q4 2015 Ack Jan-Dec 2015 Q4 2014 Ack Jan-Dec 2014
Zinzino Sverige AB 13914 44 541 13733 34 888
Zinzino AS (Norge) 27 842 100510 29 749 92 609
Zinzino QY (Finland) 16 436 63 102 9 605 54 682
Zinzino ApS (Danmark) 15815 62 181 16 103 47081
Zinzino Ehf (Island) 6574 39985 12 545 42 476
Zinzino UAB (Litauen) 3304 12 398 4 657 15 287
Zinzino SIA (Lettland) 3482 12 649 3455 11983
Zinzino OU (Estland) 7 495 35995 12 547 37959
Zinzino LLC (USA) 5030 17 605 4 602 13120
Zinzino BV (Holland) 768 2760 339 339
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 562 1155 288 288
Canada 255 255 n/a n/a
Faun Pharma AS (Norge) 8702 34 847 4621 4621
Zinzino Nordic AB 3025 7014 2397 2397
Summa 113 204 434 997 114 641 357 730
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Styrelsen foreslar att det for verksamhetsaret 2015 utdelas 0,25 (0,25) SEK per aktie.

Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

Arsstamma i Zinzino AB halles i foretagets lokaler pa Hulda Lindgrens gata 8 i Vastra Frolunda den 20 maj ki 12.30.

Arsredovisning 2015 publiceras 2016-04-29
Deldrsrapport Q1 2016 publiceras 2016-05-20
Deldrsrapport Q2 2016 publiceras 2016-08-31

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstdllande direktdr, Zinzino AB
Goteborg, 29 februari 2016
Zinzino AB (publ.)

Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50
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