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Totala intdkter uppgick till 109,1 (112,2) mSEK vilket motsvarade en férsaljningsminskning pa 3% (+41%).
Produktsegmentet Health 6kade med 4% till 74,5 (71,6)mSEK vilket motsvarade 68% (64%) av de totala in-
takterna for kvartalet. Produktsegmentet Coffee uppgick till 15,3 (20,9)mSEK vilket motsvarade 14% (18%)
av de totala intdkterna och en forsaljningsminskning pa 27%. Faun Pharma och Ovriga intakter uppgick 19,2
(19,7)mSEK vilket motsvarade resterande 18% (18%) av de totala intakterna.

Bruttovinsten uppgick till 35,8 (33,8)mSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 32,8% (30,1%).
EBITDA uppgick till 4,6 (7,8)mSEK och rérelsemarginalen fore avskrivning 4,2% (6,9%).

Avskrivningarna uppgick till 2,2 (2,2)mSEK varav 1,2 (1,4)mSEK var hanforligt till avskrivning av goodwill.
Rorelseresultatet uppgick till 2,3 (5,6)mSEK och rorelsemarginalen 2,1 % (5,0%)

Resultat fore skatt uppgick till 2,3 (5,2)mSEK.

Resultat efter skatt uppgick 0,9 (4,1)mSEK. Nettoresultat per aktie efter skatt (vid full utspadning) uppgick till 0,03 (0,12)SEK

Arstamman faststallde utdelning om 0,25(0,25) SEK per aktie och totalt utdelades 7,8 (7,7) mSEK till aktiesgarna.

Totala intakter uppgick till 221,7 (221,2) mSEK vilket motsvarade en forsaljningstillvéxt pa 0 % (+43%).
Zinzino Health 6kade med 10% till 151,1 (137,6)mSEK vilket motsvarade 68% (62%)av de totala intdk-
terna. Zinzino Coffee uppgick till 30,8 (42,4)mSEK vilket motsvarade 14%(19%) av de totala intakterna
och en omsattningsminskning pa 27%. Faun Pharma och 6vriga intakter uppgick 39,8 (41,2)mSEK vilket
motsvarade resterande 18% (19%) av de totala intdkterna.

Bruttovinsten uppgick 76,8 (70,6)mSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 34,7% (31,9%).

EBITDA uppgick till 12,8 (16,7)mSEK och rérelsemarginalen fére avskrivning 5,8% (7,5%).
Avskrivningarna uppgick till 4,5 (4,2)mSEK varav 2,5 (3,0)mSEK var hanforligt till avskrivning av goodwill.
Rorelseresultatet uppgick till 8,3 (12,5)mSEK och rérelsemarginalen 3,7 % (5,6%)

Resultat fore skatt uppgick till 8,0 (11,7)mSEK.

Resultat efter skatt uppgick 5,2 (9,3)mSEK. Nettoresultat per aktie efter skatt (vid full utspadning) uppgick till 0,15 (0,28)SEK

Likvida medel uppgick pa rapportdagen till 24,0 (38,6)mSEK.
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/INZINO

Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktforséliningsbolagen, representerat i hela EU, Norge, Island, USA och
Kanda. Vi marknadsfér och sdljer produkter inom tva produktlinjer; Zinzino Health som fokuserar pd Iangsiktig hélsa
och Zinzino Coffee bestdende av espressomaskiner med tillbehér. Var verksamhet préglas av hég kvalitet, nérhet till
kunden och fokus pé aktiv produktutveckling.

Zinzino dger det norska kunskapsforetaget BioActive Foods AS och forsknings- och produktionsenheten Faun Pharma
AS. Sedan Gr 2005 ér Zinzino generalagent for det fransk-belgiska kaffehuset Rombouts & Malongo.

Idag har Zinzino ett 100-tal anstdllda i koncernen. Féretaget har sitt huvudkontor i Géteborg, lokala kontor i
Helsingfors, Finland och Florida, USA, samt en produktionsenhet séder om Oslo.

var aret Zinzino AB:s startade sin verksamhet. Bolagets framsta verksamhet ar att dga och utveckla féretag inom
direktmarknadsforing och relaterade verksamheter.

forvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad apportemission mot dgarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den foretradesemission Zinzino Nordic AB genomfdrde i december 2009. Genom detta fick
Zinzino AB kontroll ver 97 % av résterna och 92 % av kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 2015
hade dgarandelen okat till 93% av kapitalet.

noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets handelsplats.

utdkades koncernen med bolag i Estland och Litauen.

startades bolag i Lettland och pa Island.

startades ett bolag i USA med sate i Jupiter, Florida.

utdkades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och Holland. Samma ar forvéarvade Zinzino AB resterande
aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna i Faun Pharma AS. Detta var dven aret da Zinzino AB noterades for
handel pa Nasdag OMX First North.

startades bolag i Kanada och dgarandelen i Faun Pharma As utdkades till 98,8 %.

startades ett dotterbolag i Tyskland.

dppnades forsaljning till samtliga EU-Iander.
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KONCERNSTRUKTUR
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FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

Totala intakter 109,1 112,2 221,7 221,2 443,8
Nettoomsattning 97,7 102,1 199,3 198,7 388,7
Forsaljningstillvaxt -3% 41% 0% 43% 22%
Bruttovinst 35,8 33,8 76,8 70,6 149,3
Bruttovinstmarginal 32,8% 30,1% 34,7% 31,9% 33,6%
Rorelseresultat fore avskrivning 4,6 7,8 12,8 16,7 25,6
Rorelsemarginal fore avskrivning 4,2% 6,9% 5,8% 7,5% 5,8%
Rorelseresultat 2,3 5,6 8,3 12,5 18,5
Rorelsemarginal 2,1% 5,0% 3,7% 5,6% 4,2%
Resultat fore skatt 2,3 5,2 8,0 11,7 17,6
Nettoresultat 0,9 4,1 5,2 9,3 9,7
Nettomarginal 0,8% 3,6% 2,4% 4,2% 2,2%
Nettoresultat per aktie efter skatt 0,03 0,13 0,17 0,30 0,31
fére utspadning SEK

Nettoresultat per aktie efter skatt 0,03 0,12 0,15 0,28 0,29
vid full utspadning SEK

Likvida medel 24,0 38,6 24,0 38,6 26,9
Soliditet 50% 55% 50% 55% 56%
Eget kapital per aktie SEK fore 2,63 2,90 2,63 2,93 2,88
utspadning

Antal utstallda aktier i genomsnitt

for perioden

Antal utstallda aktier i genomsnitt

for perioden vid full utspadning

Zinzinos utsikter for 2016 och finansiella mal

Vi prognostiserar att de totala intakterna 2016 kommer att uppga till mellan 470 mSEK och 520 mSEK. Rérelsemarginal fore avskrivningar i % berdknas
vara minst i niva med foregdende ar. Under perioden 2016-2018 skall den genomsnittliga tillvéxten av forséljningen i Zinzino vara minst 20% och rorelse-
marginal fére avskrivningar i % skall ka till >8%. Utdelningspolicyn skall vara minst 30% av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet tillater.
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VD:S KOMMENTAR

VI EXPANDERAR VERKSAMHETEN TILL HELA EU-OMRADET

I julilanserades Zinzino i 19 nya lénder i Europa. Ddrmed finns vi nu i sam-
tliga EU-ldnder och i totalt 33 Idnder i vdrlden. Det ger oss en potentiell
marknad pG ndrmare 1 miliard mdnniskor. Under det andra kvartalet har
vi lanserat nya produkter och investerat i en framtid som vi starkt tror pa.
Vividhdller vara ambitiésa mal om tillvéixt pG minst 20 procent under de
kommande 3 dren och férbdttrat resultat varje dr.

ANDRA KVARTALET

Under andra kvartalet sa har vi fullfoljt flera strategiska projekt och in-
vesteringar. Vi nddde en stor milstolpe i och med lanseringen av 19 nya
marknader i EU. Vi lanserade en ny framtidsinriktad webbshop med ny
design. Vi har inom segmentet Health lanserat en ny produkt — AquaX —
en BalanceOil som kan blandas med vatten. Vi har lanserat nya prisstruk-
turer och lagt ner mer tid och resurser pa design, layout och marketing.
Alla de hdr forbdttringarna dr viktiga for att stdrka vart varumdrke och
skapa ldngsiktig tillvixt. Vi kdnner att vi nu har lagt grunden fér kom-
mande Gr genom nédvdndiga investeringar for att na vara mdl.

Vi ligger i linje med var budget for Gret och dr relativt néjda med kvartalet
trots att vi dnnu inte har tillvixt jamfért med fjolaret. Inom Health sa
hade vi en tillvixt pG 4 procent under kvar-
talet, men en minskning inom Coffee pG 27
procent. Vi har ldgre marginaler pa kaffe och
har ddrmed budgeterat en minskning med
ett fortsatt 6kat fokus pd produkterna med
hégre marginaler inom Health. Vi tror pd
tillvéxt nésta halvdr och har fokus pa forbét-
trade marginaler.

Vi har férbdttrat var bruttomarginal till 32,8

procent, vilket dr 2,7 procentenheter bdéttre dn mot andra kvartalet 2015.
Bdttre marginaler dr ett bevis pG att vi gor rdtt ndr vi vdljer att investera
i var verksamhet, éppnar nya marknader, fortsitter att utveckla egna
produkter och fokuserar pd ménniskorna i Zinzino

NYTT IT-SYSTEM

Som tidigare kommunicerats sG har vi under de senaste 12 mdnaderna
gjort stora investeringar i ett nytt IT-system som skall klara av den tillvéixt
och den geografiska expansion som vi planerar. Det dr ocksa ett |T-system
som kan stétta oss i vart ambitiésa mal med en miljon kunder ar 2020 och
som ger oss ldgre kostnader under de ndrmaste dren. Vi har haft utman-
ingar med att implementera systemet vilket ér huvudorsaken till att vi har
haft en fordréjning av tillvéxten. Vi dr nu trygga i vart IT-system och ser
att arbetet har blivit effektivare, bdttre och enklare — ndgot som gér oss
optimistiska infér de kommande dren.

“I'juli lanserades Zinzino
i 19 nya lander i Europa.
Darmed finns vi nu i samtliga
EU-lander och i totalt 33
lander i varlden. ”

EXPANSIONSPLAN

Som tidigare némnts, sG har vi 6kat takten pa var geografiska expansion
och éppnat hela 19 nya marknader. De nya marknaderna har startats upp
pa ett effektivt sdtt och vi ér nu ndrvarande i hela 33 Iéinder med ndrmare
1 miljard mdnniskor. Vi kommer att anvénda de kommande 2 dren att
bearbeta dessa marknader samtidigt som vi planerar att ta ndsta steg.

Vi ser nu att USA bérjat att ge resultat efter 4 drs hdart arbete med
marknadsbearbetning. Jag tror att USA kommer att vara var stérsta
marknad inom 2-4 Gr och kommer att vara sdrskilt tongivande fér vart
féretag. USA dr vdrldens stérsta marknad inom direktférsdlining och vi
har en mycket kundfokuserad modell som dr attraktiv fér Partners. Tysk-
land etablerades under férsta kvartalet och dr Europas stérsta marknad
for direktférsdlining. Det dr en kdpstark marknad, med fokus pG hdlsa,
som vi naturligtvis har stora férvdntningar pa och vi ser redan positiva
resultat av var ndrvaro.

PRODUKTUTVECKLING

De senaste 18 mdnaderna har vi arbetat aktivt med var produktutveck-
ling och tack vare det har vi kunnat lansera flera nya produkter. Nu ékar
vi takten ytterligare och kommer att lansera flera starka produktkoncept
under 2016. Jag ser produktutveckling som en
av de avgérande framgdngsfaktorerna for oss
och dr ddrfér stolt 6ver att vi, tack vare egen
forskning och fabrik, alltid kan ligga steget fére.
Nya produkter gor oss till ett attraktivt féretag
for vara kunder och distributérer. Jag kan med
glddje meddela att vi lanserat ett egenutveck-
lat Skin Serum och édven BalanceOil AquaX som
vi férvdntar oss ska ge oss manga nya kunder
och attrahera nya Partners. Skin Serum har
en enormt stor marknadspotential och jag tror att det kommer bli ett
stort segment for oss under de kommande dren. BalanceOil AquaX blir en
spetsprodukt inom vart stérsta produktsegment Health.

AMBITIOSA MAL

Vi har en fortsatt stor tilltro till vdra ambitiésa mal pG minst 20 procent
tillvéxt under de tre ndrmsta dren och forbéttrat resultat for varje ar.

Vi har en vision att inspirera till férdndring i livet fér vara kunder och
Partners. Detta kommer vi géra genom att vara det mest kundvdnliga
direktforsdljningsféretaget i virlden. For att bekrdfta det har vi tidigare
dven kommunicerat det genom mdlet att ha en miljon kunder dr 2020.

VD Zinzino, Dag Bergheim Pettersen
We aspire to inspire!
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Genom en ny exportsatsning 6ppnade Zinzino under borjan av juli upp for forsaljning pa resterande, tidigare ej etablerade
marknader inom EU. Bland de nya marknaderna aterfinns Storbritannien, Frankrike, Italien och Spanien. Genom att sprida
konceptet pa fler lander tillkommer storre mojligheter att knyta till sig nya partners och kunder, en viktig del i Zinzinos
vision att ha 1 000 000 kunder ar 2020.

Etableringsmodellen &r enkel och snabbt uppskalningsbar vid tkade volymer. Dessutom var den mycket kostnadseffektiv
att implementera. Slar satsningen val ut kan den komma att generera stora intékter de framforvarande aren for bolaget.

Zinzino lanserade under utgangen av andra kvartalet enhelt ny produkt inom Zinzino Health — BalanceQil AquaX. Den ar
en vidareutveckling av Zinzinos BalanceQil som har adderats unika emulgeringsmedlet Aquacelle. Med BalanceOil AquaX
tas Omega-6/0Omega-3-konceptet till en helt ny niva.

Produkten ar framtagen via Zinzinos forskningsbolag BioActive Foods tillsammans med produktionsenheten Fauna
Pharma. Det har medfért att produktutvecklingen varit mycket snabb och kostnadseffektiv. Aven tillverkningen kommer
att ske pa Faun och dérigenom erhalls Iaga produktionskostnader och snabb leverans for vidare distribution ut till Zinzinos
nya och befintliga kunder.

Genom emulgeringsmedlet Aquacelle far BalanceQil nya dimensioner vilket beraknas attrahera kundsegment som tidigare
varit svara att na. Detta da BalanceQil AquaX gar att blanda med en kall vatska sasom vatten och genom emulgeringseffek-
ten forsvinner da oljesmak och konsistens och istallet framtrader smak av vanligt citronvatten.

Zinzino ser mycket positivt pa den nya produkten da den beraknas tillféra helt nya kundgrupper utover tidigare kunder
vilket kan ge stora tillvaxtmojligheter pa samtliga marknader nya som gamla.

Arsstamman holls den 20 maj 2016 pa bolagets huvudkontor i Vastra Frolunda, Goteborg. Dar faststalldes foregaende
ars rakenskaper och styrelsen och VD:n beviljades ansvarsfrihet for det gangna aret. Stamman faststallde dven
styrelsens forslag om en aktieutdelning pa 0,25 SEK per aktie till aktiedgarna, vilket medforde att totalt 7,8 mSEK de-
lades ut till aktiedgarna for det ganga rakenskapsaret. Sittande styrelse omvaldes for ytterligare ett ar.

Zinzinos produktionsanlaggning Faun Pharma AS tecknade under andra kvartalet ett viktigt avtal med den norska nyck-
elkunden Proteinfabrikken genom att ta 6ver all produktion fér kunden. Det innebar en 6kning av Fauns produktion
med 500-600 ton per ar. Avtalet ar tecknat pa tre ar med ett forvantat totalt varde pa 6ver 30 mNOK i 6kad omséttning
under perioden. Under sommaren har produktionen paborjats och beraknas uppga till hela 20mNOK for resterande
del av 2016, betydligt mer an forvantat.

Syftet med forvarvet av Faun Pharma under 2014 ar att effektivisera tillverkning och utveckling av Zinzinos produk-
ter inom Halsa och livsstil. Samtidigt finns en stor potential i bolaget att generera |6nsamhet till koncernen via egen
forsaljning till externa kunder. Avtalet med Proteinfabrikken ger stora mojligheter for Faun att i storre utstrackning an
hittills generera tillvaxt och I6nsamhet till koncernen framover.

Under andra kvartalet uppgick Faun Pharmas externa omsattning till 7,7(9,5) mSEK och nettoresultatet
till 0,0(-1,8)mSEK.
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Interna effektiviseringar kapar kostnader och minskar leveranstider

Under kvartalet har Zinzino jobbat vidare med effektiviseringen av verksamheten. Av den anledningen byter
Zinzino samarbetspartner gallande fakturering, paminnelse och inkasso. Detta i kombination med vidare-
utveckling av affarssystemet kommer att medfora kostnadsbesparingar pa ca 1 mSEK per ar. Utover det
minskar leveranstiden med 2 dagar till det stora antal kunder som betalar via faktura i Skandinavien.

Den nya l6sningen medfor effektivare kravhantering men dven att kunder pa fler marknader an tidigare

far mojligheten att betala via faktura.

BEVERAGES | BALANCE

» Coffee » BalanceOil
> Tee » BalanceCapsules
» BalanceShake
> BalanceTest
T~ WII —
S
d
SKIN CARE :4 IMMUNE
PiioA ;1

WEIGHT
CONTROL

> LeanShake
» ZinoBiotic

Lansering av Zinzino Skin Serum - ett nytt segment i Zinzinos produktutbud
Det helt nyutvecklade Zinzino Skin Serum lanserades i USA som forsta marknad i samband med
marknadens arliga event i Minneapolis, Minnesota under bérjan av augusti. Zinzino Skin
Serum &r den forsta produkten inom det nya produkt segmentet Skin Care och
lanseras initialt endast pa den amerikanska marknaden. Lansering pa 6vriga
marknader berdknas ske under hosten.

Zinzino Skin Serum ar framtaget av bolagets egna forskare och reducerar rynkor och

fina linjer som vanligen forknippas med aldrande. Serumet ar neutralt i doft och

arom, vilket inte stor dofter eller parfymer som anvandaren har.
ZINZINO

Produkten innebar en inbrytning pa ett helt nytt omrade och kommer att ““w‘%.

=

attrahera saljare och kunder som tidigare varit svara att na. Skin Care berédknas EX S

g™
bli en viktig faktor i strategin att nd 1 miljon kunder 2020 och dessutom ¢ka tillvaxten " .

av koncernens intdkter saval kort- som langsiktigt.

24 HOUR
YOUTH FORMU
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Andra kvartalet — forsaljning

Andra kvartalet praglades av stark tillvaxt i Sverige och USA. De relativt nya marknaderna Polen och Holland visade ock-
sa tillvéxt. En fin start har dven den nystartade tyska marknaden fatt och gatt om flera bade gamla och nya marknader

i forsaljningsandel. Samtidigt var det svag forsaljning pa flertalet av 6vriga marknader vilket medforde att de totala
intakterna uppgick till 109,1 (112,2) mSEK. Det motsvarade en forsaljningsminskning pa 3% (+41%) mot motsvarande
period foregaende ar.

Sviter fran systembytet under forra aret paverkade fortfarande verksamheten i varierande utstrackning pa de olika
marknaderna vilket fortsatt bromsat tillvaxten i koncernen. Avsaknad av kravhantering har medfort kundférluster som
nu saljnatverket jobbar intensivt med att kompensera. Kravrutiner har aterimplementerats och atgarder i form av rik-
tade kampanjer mot saljnatverket har genomforts i syfte att aterfa tillvaxten i nivaer med den hogt stéllda forvantningar
som styrelsen och ledningen i bolaget har pa verksamheten.

Tillvaxt per marknad mot foregdende ar Q2

500% 423%

200%
1009% 0% 6% 39% 12%

[ | — [ | —
0% -2% -1% [ _—
-100%

Sverige Norge Finland Danmark -67% -42% USA Holland  Polen
+FO Island Baltikum

Geografisk fordelning forsaljning Q2

Polen
Holland . Kanada
0,9% A
- 0,3%

USA . _ o Tyskland
6,5% 2,0%
Baltikum Sverige
10,0% ' T 161%

Island
a4%
Norge
25,9%

Danmark + FO
16,6%

Finland

16,5%

Den geografiska fordelningen under andra kvartalet visade att storsta delen av intakterna harrors till de nordiska
landerna med Norge som den fortsatt stérsta marknaden. Den svenska marknaden utgor allt storre del av den totala
forsaljningen samtidigt som Baltikum och Island tappar andelar. USA fortsatte att 6ka sin andel av de totala intakterna
dven under andra kvartalet 2016.
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Fordelningen av intakterna pa produktlinjer och 6vrigt var enligt foljande: Zinzino Health uppgick till 74,5 (71,6)mSEK vilket
motsvarade 68% av de totala intakterna for kvartalet och var en 6kning mot foregdende ar motsvarande period pa 4%.
Zinzino Coffee uppgick till 15,3 (20,9)mSEK vilket motsvarade 14% av de totala intékterna och en omsattningsminskning pa
27%. Till detta tillkom forséljning fran Faun Pharma pa 7,7 (9,5)mSEK vilket motsvarade 8% av de totala intakterna. Ovriga
intdkter i koncernen uppgick till 11,6 (10,2)mSEK och motsvarade resterande 10% av kvartalets intakter.

Intdktsfordelning Q2 2016 (mSEK)

B0,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0 . 5
Health Coffes Ovriga Intdkter Faun
Q2 745 15,3 116 7.7
Andel av intékterna 6E% 14% 11% 7%
Tillvaxt % 4% -I7% 14% -18%
az

Koncernens bruttoresultat uppgick till 35,8 (33,8) mSEK och bruttovinstmarginalen till 32,8% (30,1%) vilket var battre an
motsvarande period foéregaende ar. Under kvartalet har flertalet kampanjer riktats mot séljnatverket i syfte att stimulera
tillvaxten under tredje och fjarde kvartalet 2016. Det har paverkat [dnsamheten svagt negativt pa kort sikt vilket den

forsamrade bruttovinsten mot foregaende kvartal vittnar om. Atgarderna forvantas ge 6kande margnaler pa langre sikt.

EBITDA for andra kvartalet uppgick till 4,6 (7,8) mSEK och rérelsemarginalenfore avskrivning uppgick till 4,2% (6,9%).
Rorelseresultatet uppgick till 2,3 (5,6) mSEK och rorelsemarginalen till 2,1% (5,0%).

Resultat fore skatt uppgick for kvartalet till 2,3 (5,2)mSEK och Nettoresultatet till 0,9 (4,1) mSEK.

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med 2 231 (2 156) tSEK varav 96 (71) tSEK var avskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar, 909 (667) tSEK var avskrivning avimmateriella anlaggningstillgangar samt 1 226 (1 418)
tSEK avskrivning av goodwill.

8 Delarsrapport Januari - Juni 2016 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045



KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING FORSTA HALVAR 2016

Omsattning
De totala intakterna for forsta halvaret uppgick till 221,7 (221,2)mSEK.

Intdkternas fordelning forsta halvaret 2016 mSEK

160,0
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-0 Health Coffee Ovriga Intakter Faun
mlan-lun 151,1 30,8 22,6 17,2
Andel av intakterna BE% 14% 10% 8%
Tillvaxt % 10% -27% 1% -8
m Jan-lun

Produktsegmentet Health 6kade med 10% till 151,1 (137,6)mSEK vilket motsvarade 68% av totala intakter. Produkt-
segmentet Coffee uppgick till 30,8 (42,4)mSEK och minskade 27% samt bidrog med 14% av de totala intdkterna. Faun
Pharma bidrog med 17,2 (18,7) mSEK vilket motsvarade 8% av totala intakter. Frakt och andra ovriga intdkter uppgick
till 22,6 (22,5)mSEK vilket motsvarade resterande 10% av intékterna.

Tillvaxt per marknad mot foregaende ar forsta halvaret 2016
T00% 571%

200%
100% 3% 1% 10% 73 61% 52%

| |
_— —
-B0%, -34%

Sverige Norge Finland  Danmark ) USA Holland Polen
+FO Island Baltikum

Stark tillvaxt i framst Sverige och USA var mycket gladjande da dessa marknader innehar stor potential till att vaxa
ytterligare. Aven Polen och Holland visade fin férsaljningstillvaxt. Ovriga ursprungsmarknader Norge, Finland och Danmark
uppvisade viss tillvaxt. Kampanjer i form av 6kade séljprovisioner har genomforts for att stimulera forsaljningstillvaxten

pa samtliga marknader. Baltikum och Island forsatte den negativa trenden. Dessa marknader drabbades sarkilt hart av
effekterna av systembytet 2015. Atgarder i form av sarskilt riktade kampanjer i kombination med utokat systemstod har
genomforts for att vanda forsaljningsminskningen till tillvaxt igen.
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Geografisk fordelning forsaljning 6 man*

Polen Kanada
Holland 0'3“—-.. |_0,4ﬁ Tyskland
Lo% / 1,4%
USA ~\
64% . Sverige
T 14,8%
Baltikum
11,3%
Island
5,0%
. Norge
© 25,3%

Danmark + FO  1g,5%

Finland 17,1%

Fordelat 6ver marknaderna sa var trenderna oférandrade med Norge som fortsatt storsta marknad och dar ursprungs-
marknaderna fortsatt stod for storsta andel av forsaljningen. Sverige och USA fortsatter att 6ka andelen av den totala
forsaljningen.

Kostnader och Resultat

Bruttovinsten uppgick till 76,8 (70,6)mSEK och bruttovinstmarginalen till 34,7% (31,9%) vilket var battre an foregadende
ar. Bakomliggande faktor till marginalforbattringen ar effektiv produktion i egen regi vilket resulterat i ldgre varukost-
nader under langre tid.

Totala intakter vs Bruttovinst (kSek)

140,0
120,0

ELLLLLLLhhL

2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016
a1 az2 a3 a4 al az Q3 a4 a1 az2

m Totala Intdkter g Bruttovinst
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Bruttovinst i procent

40,0% 36,5%

34,9%

35,0% 32,8%

31,2%
25 15 20,6% 29,6%
30,0% 27.6% ... 25

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016
ai a2 as a4 ai Q2 a3 a4 ai a2

EBITDA for forsta halvaret uppgick till 12,8 (16,7) mSEK och rorelsemarginalenfore avskrivning uppgick till 5,8% (7,5%).
Rorelseresultatet uppgick till 8,3 (12,5) mSEK och rorelsemarginalen till 3,7% (5,6%). Koncernen har idag en storre kost-
nadsmassa genom produktionsenheten Faun Pharma och forskningsbolaget Bioactive Foods samtidigt som man pa
huvudkontoret investerat i nytt affarssystem och utokat personalstyrkan for att hantera den 6kande omsattningen och
utdkningen av koncernen. Detta paverkar rorelsemarginalerna negativt pa kort sikt men kommer att generera marginalfor-
battringar pa langre sikt.

Resultat fore skatt forsta halvaret uppgick till 8,0(11,7)mSEK och nettoresultatet till 5,2 (9,3)mSEK.

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per balansdagen till 47,0 (33,9)mSEK. Okningen berodde pa koncernens
Okade forsaljning, flytt av produktionen inom Zinzino Health fran extern part till Faun Pharma AS samt fabrikens lager-
hallning for annan extern kund.

Per balansdagen uppgick kassan till 24,0 (38,6) mSEK. Koncernens soliditet uppgick till 50% (55%). Periodens kassaflode
uppegick till -7,1 (-11,3)mSEK. Under kvartalet har det delats ut 7,8 (7,7)mSEK i aktieutdelning till aktiedgarna efter beslut
pa arsstamman den 20 maj 2016. Styrelsen gor fortsatt bedémningen att likvida medel &r pa en tillfredstallande niva
och att koncernens positiva kassaflode fran den I6pande verksamheten tryggar likviditeten i koncernen under éver-
skadlig framtid.
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Nettoomsattning
Ovriga intékter
Handelsvaror och

ovriga direkta kost-
nader

Bruttovinst

Externa rorelsekost-
nader

Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Periodens resultat

Anlaggningstillgangar

Goodwill

2016-04-01

2016-06-30
97 663

11 437

-73 349

35751
-17 650

-13 525
-2231
2345
-94

=1 3¢5
852

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2015-04-01

2015-06-30
102 085

10 158

-78 417

33 826
-15 760

-10 276
-2 156
5634
-482
-1101
4051

2016-06-30

41 004
15 144
3387
5356
64 891

47 001
25521
23975
96 497

161 388

3105
73121
5211
81437

732
79 219

79951

161 388

2016-01-01

2016-06-30
199 264
22436
-144 859

76 841
-36 505

-27 582
-4 463
8291
-295
2785
5211

2015-06-30

53228
7226
2121

14 535

77 110

33 887
12511
38 552
84 950

162 060

3089
76 925
9260
89274

5739
67047

72786

162 060
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2015-01-01

2015-06-30
198 727
22503
-150 672

70 558
-30 219

-23 640
-4 240
12 459

-795
-2404
9260

2015-12-31

43 456
15695
1939
8282
69 372

40 289
22324
26 852
89 465

158 837

3090
75570
9 660
88 320

677
69 840

70517

158 837

2015-01-01

2015-12-31
388 692
55144
-294 568

149 268
-74 642

-49 002
-7 133
18 491

-936
-7 895
9 660



Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster
Avskrivning / Nedskrivning

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager

Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga
fordringar

Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga
skulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggnins-
tillgangar

Investering i finansiella anldggnings-
tillgdngar

Investering i materiella anlaggnings-
tillgangar

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Apportemission

Utdelning

Aktieteckning pa utstallda tecknings-

optioner

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Forandring likvida medel

2016
April-Juni

2 345
2231

-425
4151

-96
-33
-126

4025

-2409
-283

2626

3959

-1196

-860

-1432

-3487

55

-7763
95

-7 613

-7 141

31116

23 975

-7 141

2015
April-Juni

5634

2156

-1904

5886

-482

-482

5404

3 805
7679

-18 197

-1309

-2 040

-196

-346

-2 582

-63

-7725
350

-7 438

-11 329

49 881

38 552

-11 329

13 Delarsrapport Januari - Juni 2016 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045

2016

Jan - Juni

8291
4463
260
13014

-298
-55
-346

12 668

-6 712
-3197

5789

8548

-1196

-3829

-174

-5199

55

-7763
95

-7 613

-4 264

31116

26 852

-4 264

2015

Jan - Juni

12 459

4240

-4 168

12 531

=795

-795

11736

-3128
6912

-7 612

7908

-3 040

-2295

-346

-5 681

583

-7725
696

-6 446

-4 219

42771

38 552

-4 219

2015
Jan-Dec

18 491

7133
-2 545
23 079

49
-1050

-63
-1 064

22 015

-9530
-2 899

1586

11172

-12 202

-2 644

-815

-15 661

-4 480

-7725
775

-11 430

-15919

42771

26 852

-15919



2016 2015 2015

Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec
Eget kapital vid periodens ingang 88 320 86 295 86 295
Aktieteckning pa teckningsoptioner 95 696 775
Utdelning till aktiedgare -7 763 -7 725 -7 725
Omrékningsdifferenser valuta -67 748 812
Forvarv = - -1603
Forandring minoritet - - 106
Periodens resultat 852 9260 9 660
Eget kapital vid periodens utgang 81437 89 274 88 320
Bruttomarginal Resultat per aktie Eget kapital per aktie
Totala intékter minus Periodens resultat i Eget kapital i forhallande till
kostnad for salda varor, forhallande till periodens antalet utestaende aktier
partnerprovisioner och genomsnittliga antal pa balansdagen.
utfrakter i procent av utestaende aktier.
periodens totala intakter. Nettomarginal
Periodens resultat i procent av
. . periodens nettoomsattning.
Roérelsemarginal Rorelsemarginal fore
Rorelseresultat efter avskrivningar -
avskrivningar i procent av Rorelseresultat fore SOI'd'tet' i
periodens totala intakter. avskrivningar i procent av Fget kapital i procent

periodens totala intakter. avbalansomslutningen.

Aktiekapitalet var per den 2016-06-30 fordelat pa 31 050 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 25 936 633 B-
aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North, nasdagomxnordic.com.

Bolaget har tre utestaende optionsprogram. Det forsta I6per ut den 1 november 2016 och omfattar 2 100 000 optioner
till ett 6senpris av 2 SEK. Per augusti 2016 hade 570 000 teckningsoptioner nyttjats for aktieteckning. Det andra
optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett I6senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Utdver detta
beslutades det pa arsstamman i bolaget den 8 maj 2015 att emittera ytterligare 600 000 teckningsoptioner till ett
|6senpris om 26 kronor. Optionsprogrammet [6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 2 730 000 aktier kommer utspadning av aktiekapitalet att
uppga till ca 9%.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad. Fran
och med rakenskapsaret 2014 upprattas koncernredovisning och arsredovisning med tillampning av BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

14 Delarsrapport Januari - Juni 2016 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045



BOLAG

Zinzino Sverige AB
Zinzino AS (Norge)
Zinzino QY (Finland)
Zinzino ApS (Danmark)
Zinzino Faroarna filial
Zinzino Ehf (Island)
Zinzino UAB (Litauen)
Zinzino SIA (Lettland)
Zinzino OU (Estland)
Zinzino LLC (USA)
Zinzino BV (Holland)
Zinzino SP z.0.0 (Polen)
Zinzino Canada Corp
Zinzino Gmbh (Tyskland
Faun Pharma AS (Norge)
Zinzino Nordic AB
Totalt

BOLAG

Zinzino Sverige AB
Zinzino AS (Norge)
Zinzino QY (Finland)
Zinzino ApS (Danmark)
Zinzino Faroarna filial
Zinzino Ehf (Island)
Zinzino UAB (Litauen)
Zinzino SIA (Lettland)
Zinzino OU (Estland)
Zinzino LLC (USA)
Zinzino BV (Holland)
Zinzino SP z.0.0 (Polen)
Zinzino Canada Corp
Zinzino Gmbh (Tyskland)
Faun Pharma AS (Norge)
Zinzino Nordic AB
Totalt

Q2 2016

15 822
25474
16 276
16 237
133
4338
2170
2552
5121
6 394
934
720
332
2007
7 656
2932
109 099

Q1-Q2 2016

29 409
50434
34074
32626
235
10018
5017
5599
11971
12 834
1913
1650
745
2789
17 159
5227
221700

Q2 2015

9 996
25597
15120
15 856

385
12 990

3650

3147

9962

4146

819
136
n/a
n/a
9528
911

112 243

Q1-Q2 2015

19 298
49912
30944
29779
832
25138
7152
6478
20 389
7929
1247
244
n/a
n/a

18 729
3159
221 230
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Tillvaxt per
bolag mot
foregaende ar

58%
0%
8%
2%

-65%
-67%
-41%
-19%
-49%
54%
14%
429%
n/a
n/a
-20%
222%

Tillvaxt per
bolag mot
foregaende ar
52%

1%

10%

10%

-72%

-60%

-30%

-14%

-41%

62%

53%

576%

n/a

n/a

-8%

65%

Andel av
totala intakter

15%
23%
15%
15%
0,1%
4,0%
2,0%
2,3%
4,7%
5,9%
0,9%
0,7%
0,3%
1,8%
7,0%
2,7%
100%

Andel av
totala intdkter

13%
23%
15%
15%

0,1%
4,5%
2,3%
2,5%
5,4%
5,8%
0,9%
0,7%
0,3%
1,3%
7,7%
2,4%
100%



Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

Deldrsrapport Q3 2016 publiceras 2016-11-15
For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen , Verkstallande direktor, Zinzino AB
Goteborg, 26 augusti 2016

Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 7150
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