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DELARSRAPPORT ZINZINO

2016-01-01 —2016-09-30

God tillvixt och Ibnsamhet under Q3

Totala intakter uppgick till 121,3 (101,3) MSEK vilket motsvarade en forsaljningstillvaxt pa 20% (16%).
Produktsegmentet Health 6kade med 34% till 81,1 (60,6)MSEK.

Produktsegmentet Coffee minskade med 40% till 14,9 (24,8)MSEK.

Faun Pharma okade den externa forsaljningen med 70% till 12,6 (7,4) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 39,5 (30,4)MSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 32,6% (30,0%).
EBITDA uppgick till 5,8 (5,3)MSEK och rorelsemarginalen fore avskrivning 4,8% (5,3%).

Resultat efter skatt uppgick till 2,0 (2,3)MSEK. Nettoresultat per aktie efter skatt (vid full utspadning)
uppgick till 0,06 (0,07)SEK.

God forsaljningsutveckling pa flera nya marknader inom EU samtidigt som den starka tillvaxttrenden
fortsatte i Sverige och USA.

Lansering av det nya produktsegmentet Zinzino Skin Care med hog potential. Zinzino Skin Serum ar en
exklusiv och helt egenutvecklad produkt som lanserades pa alla marknader under tredje kvartalet.

Lansering av en nyutvecklad serie ProteinBars med hogt proteinvarde och lagt sockerinnehall.

Totala intakter uppgick till 343,0 (321,8) MSEK vilket motsvarade en forsaljningstillvaxt
pa 7 % (32%).

Produktsegmentet Health 6kade med 17% till 232,3 (198,2)MSEK.

Produktsegmentet Coffee minskade med 32% till 45,7 (67,2)MSEK.

Faun Pharma okade med 13% till 29,7 (26,2)MSEK.

Bruttovinsten uppgick 116,3 (100,2)MSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 33,9% (31,1%).
EBITDA uppgick till 18,5 (22,0)MSEK och rérelsemarginalen fore avskrivning 5,4% (6,8%).

Resultat efter skatt uppgick till 7,2 (11,5)MSEK. Resultat per aktie efter skatt uppgick till 0,21
(0,35) SEK (efter full utspadning).

Likvida medel uppgick pa rapportdagen till 18,1 (39,6)MSEK.
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/INZINO

Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktforséliningsbolagen, representerat i hela EU, Norge, Island, USA och
Kanda. Vi marknadsfér och sdljer produkter inom tva produktlinjer; Zinzino Health som fokuserar pd Iangsiktig hélsa
och Zinzino Coffee bestdende av espressomaskiner med tillbehér. Var verksamhet préglas av hég kvalitet, nérhet till
kunden och fokus pé aktiv produktutveckling.

Zinzino dger det norska kunskapsforetaget BioActive Foods AS och forsknings- och produktionsenheten Faun Pharma
AS. Sedan Gr 2005 ér Zinzino generalagent for det fransk-belgiska kaffehuset Rombouts & Malongo.

Idag har Zinzino ett 100-tal anstdllda i koncernen. Féretaget har sitt huvudkontor i Géteborg, lokala kontor i
Helsingfors, Finland och Florida, USA, samt en produktionsenhet séder om Oslo.

var aret Zinzino AB:s startade sin verksamhet. Bolagets framsta verksamhet ar att dga och utveckla féretag inom
direktmarknadsforing och relaterade verksamheter.

forvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad apportemission mot dgarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den foretradesemission Zinzino Nordic AB genomfdrde i december 2009. Genom detta fick
Zinzino AB kontroll ver 97 % av résterna och 92 % av kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 2015
hade dgarandelen okat till 93% av kapitalet.

noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets handelsplats.

utdkades koncernen med bolag i Estland och Litauen.

startades bolag i Lettland och pa Island.

startades ett bolag i USA med sate i Jupiter, Florida.

utdkades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och Holland. Samma ar forvéarvade Zinzino AB resterande
aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna i Faun Pharma AS. Detta var dven aret da Zinzino AB noterades for
handel pa Nasdag OMX First North.

startades bolag i Kanada och dgarandelen i Faun Pharma As utdkades till 98,8 %.

startades ett dotterbolag i Tyskland.

dppnades forsaljning till samtliga EU-Iander.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

Totala intdkter 121,3 101,3 343,0 321,8 443,8
Nettoomsattning 108,6 92,9 307,9 291,6 388,7
Forsaljningstillvaxt 20% 16% 7% 32% 22%
Bruttovinst 39,5 30,4 116,3 100,2 149,3
Bruttovinstmarginal 32,6% 30,0% 33,9% 31,1% 33,6%
Rorelseresultat fore avskrivning 5,8 5,3 18,5 22,0 25,6
Rorelsemarginal fore avskrivning 4,8% 5,3% 5,4% 6,8% 5,8%
Rorelseresultat 3,4 3,3 11,7 15,7 18,5
Rorelsemarginal 2,8% 3,2% 3,4% 4,9% 4,2%
Resultat fore skatt 3,4 2,9 11,4 14,5 17,6
Nettoresultat 2,0 2,3 7,2 11,5 9,7
Nettomarginal 1,6% 2,3% 2,1% 3,6% 2,2%
Nettoresultat per aktie efter skatt 0,06 0,07 0,23 0,38 0,31
fére utspadning SEK

Nettoresultat per aktie efter skatt 0,06 0,07 0,21 0,35 0,29
vid full utspadning SEK

Likvida medel 18,1 39,6 18,1 39,6 26,9
Soliditet 51% 53% 51% 53% 56%
Eget kapital per aktie SEK fore 2,69 3,03 2,69 3,06 2,88
utspddning

Antal utstallda aktier i genomsnitt

for perioden

Antal utstallda aktier i genomsnitt

for perioden vid full utspadning

Fér definitioner se sidan 13

Zinzinos utsikter for 2016 och finansiella mal

Styrelsen vidhaller tidigare lamnad prognos for 2016 dar vi berdknar att totala intakter kommer att uppga till mellan 470 MSEK
till 520 MSEK. Rorelsemarginal fore avskrivningar i % beraknas vara minst i niva med féregaende ar. Under perioden 2016-2018
skall den genomsnittliga tillvaxten av forsaljningen i Zinzino vara minst 20% och rérelsemarginal fore avskrivningar i % skall 6ka till
>8%. Utdelningspolicyn skall vara minst 30% av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet tillater.
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VD:S KOMMENTAR

“Vi har natt milstolpen 100.000 kunder och tillvéxt pa 20%”

TREDJE KVARTALET

Under det tredje kvartalet dr vi tillbaka pa vdrt tillvixtmdl pG 20 %
- ndgot vi kdmpat ldnge och hdrt fér. Vi har genomfért mdnga
forbdttringar, lanserat nya produkter och gatt in pa flera nya marknader.
Flera viktiga strategiska beslut och timmar av hdrt arbete ligger bakom
resultatet. Sjdlvfallet dr vi dr mycket glada och stolta 6ver att dntligen
visa sa starka tillvixtsiffror igen. En viktig milstolpe naddes i samband
med var 100 000:e kund som registrerades i oktober. Det har tagit oss
tio Gr att na upp till denna niva. Viar ambition blir nu att nd nésta hundra-
tusenstreck pd mindre én tvad ar. For att géra detta mdste vi vixa med
minst 20 % per ar under de ndrmaste tre dren, vilket ér var madlsdttning.

En annan milstolpe som ndddes under Q3 var lanseringen i 19 nya
marknader i EU. Den totala forséliningen
pd de nya marknaderna ér nu 6ver 1 miljon
kronor per mdnad. Vi har investerat i resurser
och engagemang men anvdnt minimalt
med pengar, vilket beror att vdr skalbarhet
ger oss en stor férdel vid denna typ av
geografisk expansion. Var skalbarhet ger oss
en stark konkurrensférdel och en méjlighet att
expandera geografiskt med god I6nsamhet.

Var bruttomarginal har férbdttrats  till

32,6% mot 30% jdmfért med samma

kvartal féregdende dr. Vi kommer att fortsdtta att investera i var
verksamhet och fokusera pd tillvixt, effektivitet och férbdttrade
processer. Vi kommer ocksd fortsdtta att utveckla egna produkter och
fokusera pd vdara medarbetare och kunder i Zinzino. Var lénsamhet
kommer att 6ka i takt med 6kad skalbarhet och h6gre omsdttning.

KAIZEN FOR STANDIG FORBATTRING

Kaizen, som betyder kontinuerlig férbdttring, dr ett av vdara kdrnvédrden
som vi anvdnder aktivt for att inspirera oss att stélla kritiska fragor i allt
vi gor. Inspiration till féréndring och utveckling behévs om vi ska kunna
nd vdara mal pé en (1) miljon kunder Gr 2020.

“ En annan milstolpe som
ndddes under Q3 var lanseringen
i 19 nya marknader i EU. Den
totala forsdljningen pd de nya
marknaderna dr nu éver 1 miljon
kronor per ménad. ”

| skrivande stund genomfér vi en grundlig genomgdng av vdr
langsiktiga strategi for Zinzino. Vidra ambitioner dr hdga och vdra
aktiviteter dr mdanga fér de kommande dren. De ndrmaste 12 till
18 mdnaderna ska vi fokusera pd stdndiga férbdttringar pda de
marknader som vi redan dr etablerade i.

Vi kommer ocksa att ha ett sdrskilt fokus pd Tyskland och USA
ddr marknadspotentialen dr extremt stor. Vi ska fortsdtta
utveckla webblésningar, online-plattformar och I6sningar for att
foérbéttra betalningar, logistik och informationsfléde.

PRODUKTUTVECKLING

Jag ser produktutveckling som en av de avgérande framgdngs-
faktorerna fér oss och att vi tack vare egen
forskning och fabrik alltid kan ligga steget fore.
Nya produkter gor oss till ett attraktivt féretag
for vara kunder och distributérer. | segmentet
Health har vi under kvartalet lanserat en
fantastisk produkt - BalanceOil AquaX — och vi
har lanserat den revolutionerande Skin Serum
i vart nya Skin Care segment. Dessutom har
vi under kvartalet som gdtt introducerat tvd
mycket nyttiga Proteinbars med IGg sockerhalt.

Vi har ocksG utvecklat nya prisstrukturer och
tillfért 6kade resurserpddesign, layoutochmarknadsféring. Detta har gett
resultatidkad kund-tillfredsstdllelse och antalet nya kunder har strmmat
in. Allt detta sammantaget dr viktiga forbéttringar fér att stdrka vart
varumdrke och skapa langsiktig tillvéxt.

Var vision dr att inspirera till férdndring i livet fér vara kunder och
distributérer. Detta kommer vi géra genom att fortséitta vara det mest
kundvdnliga direktférsdljningsféretaget i vdrlden.

VD Zinzino, Dag Bergheim Pettersen
We aspire to inspire!
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER TREDJE KVARTALET 2016

Okad forsiljningstillvixt under kvartalet

De totala intakterna uppgick till 121,3 (101,3)MSEK vilket motsvarade en forsaljningstillvaxt pa 20% (16%) jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Genom lyckade produktlanseringar under aret i kombination med etablering pa nya
marknader, stark tillvéxt pa nyckelmarknader, ett vél fungerande [T-system och Faun Pharmas forséljningsokning mot
externa kunder har Zinzino lyckats vianda trenden tillbaka till de tillvaxtnivaer som bolaget haft under flera ars tid.

Lyckad lansering pa nya marknader inom EU-omradet

Zinzino 6ppnade upp for forséljning i samtliga (e] tidigare etablerade) ldander inom EU den 5 juli 2016. Varuférséljning har
dgt rum i sammanlagt 15 nya olika lander och satsningen har slagit mycket val ut pa flertalet av de nya marknaderna.
Forsaljningen under tredje kvartalet uppgick totalt till 1,8 MSEK for de nyetablerade EU-marknaderna. Med anledning av
att Zinzinos verksamhet fatt ett bra faste framst i Osterrike, Spanien och Ruménien, har Zinzino pabdrjat arbete med att
fordjupa etableringen pa dessa marknader. Etableringsprocessen forvantas bli kostnadseffektiv nar nasta steg inleds for de
marknader som natt en kritisk volym. Med en redan etablerad forsaljning pa dessa marknader sa ar etablerings-
processen i det narmaste riskfri for bolaget. Nedan visas forsaljningen i de 9 lander som haft storst forsaljning procentuellt
under kvartalet:

Andel forsaljning per land EU Q3

Rumanien 23%

Osterrike 31%

Italien 1%

Irland 3% \

Ungern 1% /

Bulgarien 3%
StorBrittanien 14%

Frankrike 5% Spanien 19%

Nya hemsidor, fokus USA och uppdaterat marknadsmaterial

Under kvartalet har Zinzino arbetat med stort fokus pa att forbattra forutsattningarna pa marknaden i USA. Stora
forbattringar pa hemsidor, marknadsmaterial och generellt saljstéd har genomforts. Den amerikanska marknaden visar
stark tillvaxt for narvarade och genom forbattringsatgarderna forvantas tillvaxten oka ytterligare genom att
forsaljningen sprids till fler stater én idag.

Bland Zinzinos nya marknader har Spanien, Frankrike, Osterrike, Storbritannien och Ruménien inledningsvis uppvisat
goda forsaljningsresultat. Zinzino har darfor arbetat intensivt med att anpassa webbplats, marknadsmaterial, prislistor
och liknande till de nya marknaderna genom bla. éversattningar till de lokala spraken.

Vidare har Zinzino genomarbetat och uppdaterat allt marknadsmaterial generellt, till att anpassas till den nya webbsidan i

fraga om design och uttryck. Detta ger sammantaget ett mycket homogent intryck och forbéattrar anvandarupplevelsen for
Zinzinos kunder och Partners, vilket i sin tur kommer generera fler kunder och stimulera forséljningstillvaxten.
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Faun Pharma tecknade under Q2 ett viktigt avtal med ProteinFabrikken som tillfér goda volymer. Under tredje kvartalet
har produktionen for kunden varit forhallandevis stor. Initiala omstéllningar i produktionen for kunden har kortsiktigt
forsamrat bruttovinsten for Faun Pharma under tredje kvartalet vilket paverkat koncernens vinstmarginaler negativt.
Dessa initiala produktionsstérningar har eliminerats och produktionen har under oktober manad varit mycket effektiy,
nagot som resulterade i ett produktionsrekord pa 10,1 MSEK (varav 1,6 MSEK var koncernintern produktion).

Orderboken mot de externa kunderna var vid utgangen av tredje kvartalet mycket god. Tva nya potentiella nyckelkunder
i Orkla och Norsk Medisinaldepot har dessutom inlett testproduktion under oktober manad. For att 6ka kapaciteten har
ett ytterligare skift inforts vilket forvantas ge skalférdelar och marginalférbattringar. Under tredje kvartalet uppgick Faun
Pharmas externa omsattning till 12,6(7,4) MSEK och nettoresultatet till-0,3 (-1,0)MSEK.

Zinzino lanserade under tredje kvartalet ett helt nytt produktsegment med mycket hog potential inom Skin Care. Den
egenutvecklade och exklusiva nya trendprodukten Zinzino Skin Serum lanserades som forsta produkt inom det nya
segmentet i USA under augusti. Under oktober lanserades produkten aven pa 6vriga marknader. Zinzino Skin Serum
ar framtaget av bolagets egna forskare och reducerar rynkor och fina linjer som vanligen férknippas med aldrande.
Produkten ar en inbrytning pa ett helt nytt omrade och kommer att attrahera nya séljare och kunder. Samtidigt har
Zinzino Skin Serum mottagits mycket positivt av befintlig kundstock och fatt ett bra genomslag pa manga marknader.

Utover Skin Serum lanserades dven en serie nyutvecklade revolutionerande Proteinbars i tva olika smaker, Choklad och

Cheesecake. Zinzino Bars dr valsmakande trots extremt lagt sockerinnehall samtidigt som andelen protein ar mycket
hog. Genom dessa lanseringar under oktober breddades produktutbudet inom Zinzino Health ytterligare.
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OMSATTNING OCH RESULTAT Q3 2016
Tredje kvartalet - forsaljning

Tredje kvartalet praglades av stark tillvaxt i Sverige och USA samt god tillvaxt pa ovriga nordiska marknaderna forutom
Island. Aven de nya etableringarna i Tyskland, Holland och Zinzino EU fortsatte att utvecklas starkt. Den negativa trenden
pa Island och i Baltikum fortsatte vilket medforde att de totala intékterna uppgick till 121,3 (101,3) MSEK vilket motsvarade
forsaljningstillvaxt pa 20% (+16%).

Intaktsfordelning Q3 2016(MSEK)

90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
0,0
-10,0 O .
Health Coffee Ovriga Intakter Faun
mQ3 81,1 14,9 12,7 12:6
Andel av intdkterna 67% 12% 11% 10%
Tillvaxt % 34% -40% 50% 70%
" Q3

Produktsegmentet Health dkade med 34% till 81,1 (60,6)MSEK vilket motsvarade 67% (60%) av de totala intdkterna for
kvartalet. Produktsegmentet Coffee uppgick till 14,9 (24,8)MSEK vilket motsvarade 12% (24%)av de totala intdkterna
och en forsaljningsminskning pa 40%. Faun Pharma okade den externa forsaljningen med 70% till 12,6 (7,4) MSEK vilket
motsvarade 11% (7%) av de totala intikterna. Ovriga intakter uppgick 12,7 (8,5)MSEK vilket motsvarade resterande
10% (9%) av de totala intdkterna.

Tillvaxt per marknad mot foregaende ar Q3

85%
64
65% %
45% 44%
36%
25%
9%
x GO T
| —

) ) | || /=
Sverige Norge Finland Danmark Island Baltikum USA Holland Polen

i +FO I

-28
-35% %

-37%

-55% -50%
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Geografisk fordelning forsaljning Q3

Polen 0,2% Kanada 0,2%
Tyskland 2,1%
Holland 1,0%
~ ZinzinoEU 1,8%
USA 6,3%

Baltikum 8,9% Sverige 18,7%

Island 3,8%

Danmark+FO 16,1% Norge 24,4%

Finland 16,5%

Den geografiska fordelningen under tredje kvartalet visade att den storsta delen av intékterna kan harroras till de
nordiska landerna, med Norge som den fortsatt storsta marknaden. Den svenska marknaden var nast storsta marknad
under tredje kvartalet och fortsatte att 6ka kraftigt. Baltikum och Island tappade andelar. USA fortsatte att 6ka sin andel
av de totala intdkterna aven under tredje kvartalet.

Tredje kvartalet - resultat

Koncernens bruttoresultat uppgick till 39,5 (30,4) MSEK och bruttovinstmarginalen till 32,6% (30,0%) vilket var battre an
motsvarande period foregaende ar. Faun Pharmas omstélining for nya nyckelkunden Proteinfabrikken beraknas ha
paverkat koncernens bruttovinstmarginal kortsiktigt negativt . Under kvartalet har flertalet kampanijer riktats mot salj-
natverket i syfte att stimulera tillvaxten under fjarde kvartalet 2016. Detta ar en langsiktig atgard som kortsiktigt paverkat
Idbnsamheten svagt negativt, men ger 6kande marginaler pa lang sikt.

EBITDA for tredje kvartalet uppgick till 5,8 (5,3) MSEK och rérelsemarginalen fore avskrivning uppgick till 4,8% (5,3%).
Rorelseresultatet uppgick till 3,4 (3,3) MSEK och rérelsemarginalen till 2,8% (3,2%).

Resultat fore skatt uppgick for kvartalet till 3,4 (2,9)MSEK och nettoresultatet till 2,0 (2,3) MSEK.
Avskrivningar
Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med 2 331 (2 059) TSEK varav 222 (411) TSEK var avskrivningar

av materiella anlaggningstillgangar, 883 (229) TSEK var avskrivning avimmateriella anldggningstillgangar och 1 226 (1 419)
TSEK var avskrivning av goodwill.
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING JANUARI-SEPTEMBER 2016

Omsattning
De totala intakterna under perioden januari-september uppgick till 343,0 (321,8) MSEK vilket motsvarade en
forsaljningstillvaxt pa 7% (32%).

Intakternas fordelning januari - september 2016 MSEK

250,0

200,0

150,0

100,0

50,0
Health Coffee Ovriga Intakter Faun
= Jan-sept 2323 45,7 35,3 29,7
Andel av intdkterna 68% 13% 10% 9%
Tillvaxt % 17% -32% 14% 13%

W Jan-sept

Produktsegmentet Health 6kade med 17% till 232,3 (198,2)MSEK vilket motsvarade 68% (62%) av de totala intdkterna
for de tre forsta kvartalen. Produktsegmentet Coffee uppgick till 45,7 (67,2)MSEK vilket motsvarade 13% (21%)av de
totala intdkterna och en forsaljningsminskning pa 32%. Faun Pharma och 6vriga intakter uppgick 65,0 (56,4)MSEK vilket
motsvarade resterande 19% (17%) av de totala intakterna.

Halsotrenden &r stark pa de marknader som Zinzino verkar vilket bidrar till den kontinuerligt positiva tillvaxten for produkt-
segmentet Health. Bruttomarginalerna ar ocksa mycket goda inom Health varfor segmentet prioriterats vid lanseringar pa
nya marknader. Zinzino Coffee har inte lanserats pa nya marknader under senaste 2 aren, vilket beror pa att pa den hogre
konkurrens produkterna moéter och att den underliggande marknadstrenden &r svagare. Dessutom gor ravaruberoendet att
bruttomarginalerna ar svagare inom segmentet. Forsaljningen inom segmentet ar, trots nedgangen fortfarande betydande,
varfor produktutveckling sker tillsammans med leverantéren Rombouts/Malongo for att fortsétta stimulera forsaljningen.

Tillvaxt per marknad mot foregdende ar januari- september 2016

80%
60% 56% 54%
46%
40%
20%
9%

1% ] >%

0
0% - - =i
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+FO

20%
40% -35%
-60%

-58%

Stark tillvaxt i framst Sverige och USA var mycket glddjande da dessa marknader innehar stor potential till att vaxa
ytterligare. Aven Polen och Holland visade positiv forsaljningstillvaxt. Ovriga ursprungsmarknader Norge, Finland och
Danmark uppvisade viss tillvaxt. Kampanjer i form av 6kade séljprovisioner har genomforts for att stimulera forsaljningstill-
vaxten pa samtliga marknader. Baltikum och Island fortsatte den negativa trenden. Dessa marknader drabbades sarskilt hart
av effekterna av systembytet 2015. Atgarder i form av sérskilt riktade kampanjer i kombination med utékat systemstod har
genomforts for att vanda forsaljningsminskningen till tillvaxt igen.
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Geografisk fordelning forsaljning januari - september

Kanada
0,3% .Polen 0,6% Tyskland  1,6%

~_ZinzinoEU 0,6%
~Sverige 16,1%

Baltikum 10,5%

Island 4,6%

Norge 25,0%

Danmark + FO 16,4%/

Finland 16,9%

Fordelat 6ver marknaderna sa var storleksordningen mellan marknaderna oférandrade med Norge som fortsatt storsta
marknad och dar Norden fortsatt stod for storsta andel av forsaljningen. Sverige och USA fortsatter att 6ka andelen av den
totala forsaljningen.

Kostnader och Resultat

Bruttovinsten uppgick till 116,3 (100,2)MSEK och bruttovinstmarginalen till 33,9%(31,1%) vilket var battre an
foregaende ar. Bakomliggande faktor till marginalforbattringen ar effektiv produktion i egen regi vilket resulterat i lagre
varukostnader under langre tid. Aven den férbattrade produktmixen med en stdrre andel Health pverkar brutto-
marginalen positivt. Da produktionsomstallningar pa Faun Pharma samt kampanjinsatser mot saljnatverket

kortsiktigt paverkat bruttovinsten svagt negativt, forvantas marginalerna forbattras ytterligare under kommande ar.
Zinzino har stora forhoppningar pa att forbattra bruttovinstmarginalerna genom kontinuerligt arbete med att optimera
produktionen och ravaruinkop.

Totala Intdkter vs Bruttovinst (kSek)
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Bruttovinst i procent 2016
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EBITDA for perioden uppgick till 18,5 (22,0) MSEK och rorelsemarginalen fore avskrivning uppgick till 5,4% (6,8%).
Rorelseresultatet uppgick till 11,7 (15,7) MSEK och rérelsemarginalen till 3,4% (4,9%). Koncernen har idag en storre kostnads-
massa genom produktionsenheten Faun Pharma och forskningsbolaget BioactiveFoods, samtidigt har investeringar i nytt
affarssystem och utdkning av personalstyrkan for att hantera tillvaxten i koncernen skett. Detta paverkar rorelsemarginalerna
negativt pa kort sikt men ger majlighet till marginalforbattringar pa langre sikt.

Resultat fore skatt for perioden uppgick till 11,4(14,5)MSEK och nettoresultatet till 7,2 (11,5)MSEK.

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per balansdagen till 55,9 (33,3) MSEK. Okningen berodde framst pa
koncernens 6kade forsaljning mot flera marknader an tidigare, flytt av produktionen inom Zinzino Health fran extern
part till Faun Pharma AS samt Fauns lagerhallning for Proteinfabrikkens rakning.

Per balansdagen uppgick kassan till 18,1 (39,6) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 51% (53%). Periodens kassaflode
uppgick till-8,7 (-3,2) MSEK. Det negativa kassaflodet berodde framst pa den 6kade kapitalbindningen i varulagret.
Styrelsen gor fortsatt bedomningen att likvida medel ar pa en tillfredstallande niva och att koncernens positiva kassa-
flode fran den I6pande verksamheten tryggar likviditeten i koncernen under 6verskadlig framtid.
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Nettoomsattning
Ovriga intékter
Handelsvaror och

ovriga direkta kost-
nader

Bruttovinst

Externa rorelsekost-
nader

Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Periodens resultat

Anlaggningstillgangar

Goodwill

2016-07-01

2016-09-30
108 586

12 702
-81784

39504
-19 486

-14 240
-2 332
3 446
-46
-1416
1984

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2015-07-01

2015-09-30
92 854
8488

-70 964

30378
-13 288

-11764
-2 059
3267
-402
-584
2281

2016-09-30

39778
14 786
3515
3924
62 003

55938
26 342
18 136
100 416

162 419

3105
73142
7 195
83 442

732
78 245

78 977

162 419

2016-01-01

2016-09-30
307 850
35138
-226 643

116 345
-55991

-41 822
-6 795
11737

-341
-4 201
7195

2015-09-30

51 808
12321

1948
14 684
80761

33306
23408
39583
96 297

177 058

3090
79 051
11543
93 684

4414
78 961

83375

177 059
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2015-01-01

2015-09-30
291581
30212
-221 636

100 157
-42 728

-35 404
-6 299
15726
-1197
-2988
11541

2015-12-31

43 456
15695
1939
8282
69 372

40 289
22324
26 852
89 465

158 837

3090
75570
9 660
88 320

677
69 840

70517

158 837

2015-01-01

2015-12-31
388 692
55144
-294 568

149 268
-74 642

-49 002
-7 133
18 491

-936
-7 895
9 660



Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster
Avskrivning / Nedskrivning

Ovriga ej likviditetspdverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fére forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager

Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga
fordringar

Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga
skulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggnins-
tillgdngar

Investering i finansiella anlaggnings-
tillgangar

Investering i materiella anlaggnings-
tillgdngar

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Apportemission

Utdelning

Aktieteckning pa utstéallda tecknings-
optioner

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Forandring likvida medel

13 Delarsrapport januari - september 2016 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045

2016
Jul-Sep

3446
2332

-439
5339

5336

-8 937
-822

-974

-5397

-400

20

-112

-492

50

50

-5 839

23 975

18 136

-5 839

2015
Jul-Sep

3267
2059

1348
6674

-402
-10
-412
6 262

581
-10 897

11914

7 860

-6 668

-152

-6 829

1031

38 552

39583

1031

2016
Jan - Sep

11737

6 795
-1286
17 246

11
-309

-298

16 948

-15 649
-4 019

8 405

5685

-1597

-3 829

-1617

-7 043

55

-7763
350

-7 358

-8716

26 852

18 136

-8 716

2015
Jan - Sep

15726

6 299
-2982
19 043

-1197
-81
-1278

17 765

-2 547
-3982

4778

16 014

-8 708

2447

-355

-11510

-742

-7 725
775

-7 692

-3188

42771

39583

-3188

2015
Jan-Dec

18 491

7133
-2 545
23 079

49
-1 050
-63
-1 064

22 015

-9530
-2 899

1586

11172

-12 202

-2 644

-815

-15 661

-4 480

-7 725
775

-11430

-15919

42 771

26 852

-15919



2016 2015 2015

Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Eget kapital vid periodens ingang 88 320 86 295 86 295
Justering for fel foregaende ar -4 513
Aktieteckning pa teckningsoptioner 350 775 775
Utdelning till aktiedgare -7 763 -7 725 -7 725
Omrékningsdifferenser valuta -147 2798 812
Forvarv - - -1603
Forandring minoritet - - 106
Periodens resultat 7 195 11541 9 660
Eget kapital vid periodens utgang 83442 93 684 88 320
Bruttomarginal Resultat per aktie Eget kapital per aktie
Totala intékter minus Periodens resultat i Eget kapital i forhallande till
kostnad for salda varor, forhallande till periodens antalet utestaende aktier
partnerprovisioner och genomsnittliga antal pa balansdagen.
utfrakter i procent av utestaende aktier.
periodens totala intakter. Nettomarginal
Periodens resultat i procent av
. . periodens nettoomsattning.
Roérelsemarginal Rorelsemarginal fore
Rorelseresultat efter avskrivningar -
avskrivningar i procent av Rérelseresultat fore Soliditet
periodens totala intakter. avskrivningar i procent av Eget kapital i procent

periodens totala intakter. avbalansomslutningen.

Aktiekapitalet var per den 2016-09-30 fordelat pa 31 050 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 25 936 633
B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde &r 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North, nasdagomxnordic.com.

Bolaget har per rapportdatum tva utestaende optionsprogram. Ytterligare ett optionsprogram lépte ut den 1 november
2016 och omfattade 2 100 000 optioner till ett [6senpris av 2 SEK. Per I6sendatum hade samtliga teckningsoptioner nyttjats
for aktieteckning. Det forsta optionsprogrammet loper ut den 31 maj 2019 till ett [6senpris om 16 SEK och omfattar 600 000
optioner. Utover detta beslutades det pa arsstdmman i bolaget den 8 maj 2015 att emittera ytterligare 600 000 tecknings-
optioner till ett 16senpris om 26 SEK. Detta optionsprogram I6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utstéllda per 2016-09-30 utnyttjas for nyteckning av 2 730 000 aktier kommer utspadning av
aktiekapitalet att uppga till ca 9%.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens allmanna rad. Fran
och med rakenskapsaret 2014 upprattas koncernredovisning och arsredovisning med tillampning av BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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BOLAG

Zinzino Sverige AB*
Zinzino AS (Norge)
Zinzino QY (Finland)
Zinzino ApS (Danmark+FO)
Zinzino Ehf (Island)
Zinzino UAB (Litauen)
Zinzino SIA (Lettland)
Zinzino OU (Estland)
Zinzino LLC (USA)
Zinzino BV (Holland)
Zinzino SP z.0.0 (Polen)
Zinzino Canada Corp
Zinzino Gmbh (Tyskland
Faun Pharma AS (Norge)
Zinzino Nordic AB

Totalt

* | Svenska bolaget ingar forséljningen for EU

BOLAG

Zinzino Sverige AB*
Zinzino AS (Norge)
Zinzino QY (Finland)
Zinzino ApS (Danmark+FO)
Zinzino Ehf (Island)
Zinzino UAB (Litauen)
Zinzino SIA (Lettland)
Zinzino OU (Estland)
Zinzino LLC (USA)
Zinzino BV (Holland)
Zinzino SP z.0.0 (Polen)
Zinzino Canada Corp
Zinzino Gmbh (Tyskland)
Faun Pharma AS (Norge)
Zinzino Nordic AB
Totalt

* | Svenska bolaget ingar forsaljningen for EU

Q3 2016

21386
25491
17 300
16 857
3968
2098
2430
4798
6587
1044

260

258
2201
12577
4034

121 289

Q1-Q3 2016

50 795
75925
51374
49718
13 986
7115
8029
16 769
19421
2957
1910
1003
4990
29736
9261
342 989

Q3 2015

11327
23627
15579
16 003
7777
3281
2795
7767
4 604
742
350
n/a
n/a

7 490

101 342

Q1-Q3 2015

30625
73539
46 523
46 614
32915
10433
9273
28 156
12 533
1989
594
n/a
n/a
26219
2 380
321793
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Tillvaxt per
bolag mot
foregaende ar
89%

8%

11%

5%

-49%

-36%

-13%

-38%

43%

41%

-26%

n/a

n/a

68%

n/a

20%

Tillvaxt per
bolag mot
foregaende ar
66%

3%

10%

7%

-58%

-32%

-13%

-40%

55%

49%

221%

n/a

n/a

13%

289%

7%

Andel av
totala intakter

18%
21%
14%
14%
3%
2%
2%
4%
5%
1%
0%
0%
2%
10%
3%
100%

Andel av
totala intdkter

15%
22%
15%
14%
4%
2%
2%
5%
6%
1%
1%
0%
1%
9%
3%
100%



KONCERNSTRUKTUR

Zinzino Ehf SIA Zinzino Zinzino OU Zinzino UAB Zinzino LLC

(Island) (Lettland) (Estland) (Litauen) (USA)

100% 100% 100% 100% 100%
Zinzino Zinzino BV Zinzino Sp. BioActive Faun Zinzino

(T(y;smu?:'d) (Holland) 2.0.0 Foods AS Pharma AS Ca?Kada dc?rp
0, anacaa
00% 100% (!igloe;)) 100% 98,8% %
Zinzino Zinzino Oy Zinzino Aps Zinzino AS
Sverige AB (Finland) (Danmark) (Norge)
100% 100% 100% 100%
REVISORSGRANSKNING

Denna deldrsrapport har ej genomgétt granskning av bolagets revisorer.

NASTA RAPPORT
Bokslutskommuniké 2016 publiceras 2017-02-28

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstallande direktor, Zinzino AB
Goteborg, 15 november 2016

Zinzino AB (publ.)

Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frolunda

E-mail: info@zinzino.com
Tel: +46 (0)31-771 71 50
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