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= 2009 - Forvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad
apportemission mot dgarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den foretradesemission Zinzino
Nordic AB genomférde i december 2009. Genom detta fick
Zinzino AB kontroll 6ver 97% av résterna oc%%av'::&
kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31-d€cemb‘?ar2015
hade dgarandelen 6kat till 93% av kapitalet.

2010 - Noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets
handelsplats.

2011 - Utokades koncernen med bolag i Estland och Litauen.
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h 1)
2014 - Utokades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och ' |
:1 Holland. Samma ar férvarvade Zinzino AB resterande Y —
"%;-: ﬂ“"aktlerl B"U‘ tlve Foods AS och 85% av aktierna i Faun i
.'c _é-E'..:PharmfAS‘.De ta var dven aretda Zinzino AB noterades .48
fér handel pa Nasdaq O
- __ i S —

2015 - Startades bolag i Kar
~ utdkades till 98,8%

016 - Startades ett dott

- ‘o ade
~———

2017 - Startades ett dotterb
sm——— g N o
- till Schwei
] e




ZINZINO DELARSRAPPORT 2018 ‘ Q1

KVARTALET SOM GATT | SAMMANFATTNING

* Totala intékter 6kade med (7%) till 137,5 (128,2) MSEK

e Bruttovinsten 6kade med 19,7% och uppgick till 46,7 (39,0) MSEK

. Bruttovinstmarginalen 6kade med 3,5 procentenheter till 33,9% (30,4%)
* EBITDA 6kade med 44,8% och uppgick till 8,4 (5,8) MSEK

3 EBITDA-marginalen 6kade med 1,6 procentenheter till 6,1% (4,5%)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,9 (7,7) MSEK

* Lansering av den nyttiga, valsmakande och 100% vegancertifierade Energy Bar
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Nettoresultat per aktie efter skatt fére utspadning SEK 0,11

Nettoresultat per aktie efter skatt vid full utspadning SEK 0,10
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Kassaflode fran den lopande verksamheten

Likvida medel

Soliditet
Eget kapital per aktie SEK fore 'u_tépédning !

Antal utstallda aktier i genomsnitt for peri >

ginal fore-avskrivningar ska

icyn skall vara minst 50% av det
likviditet och soliditet tillater.
miljard SEK i omsattning




“Var organisation star infor
en spdnnande resa mot en
miljard i omsdttning.”
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FOKUS PA LONSAM
TILLVAXT OCH E-HANDEL

Arets forsta kvartal blev sammantaget positivt och i linje med vara
strategiska planer. En tillvaxt pa 7 % var lite lagre an forvantat, men
vagdes upp av att Idnsamheten tkade starkt med 44,8 % jamfort med
fioldrets forsta kvartal.

ETT INTENSIVT KVARTAL

Det har varit ett arbetsintensivt kvartal med manga olika initiativ. Det startades processer
med att registrera foretag i Australien och Indien, anstalla en ny Chief Technology Officer
(CTO) och fler medarbetare inom IT och marknad. Vi forbattrade aven Ionsamheten
med en nddvandig reduktion av provisioner. Alla dessa initiativ kommer att ge resultat
framdver och vissa har redan gett effekt, da vi ser att [bnsamheten atervant till en niva
dar den bor ligga. Vi vill forsatta investera i initativ som skapar tillvaxt och okar kanne-
dom for varumarke Zinzino. En viktig del i detta arbete &r att se ¢ver vara befintliga IT
system.

Vidare vill vi investera i och utveckla vara e-handelslésningar i kombination med
smarta betalningsmetoder och snabbare leveranser av varor till kund. Det har, i
kombination med en global narvaro och produkter som ar perfekt anpassade for den
gynnsamma globala halsotrenden, gor att jag ser valdigt ljust pa framtiden.

NORDEN AR FORTSATT STORST

De nordiska ldnderna star just nu fér éver 70 % av omsattningen. Det har ar ett starkt
tecken pa att vi har lyckats pa var nordiska hemmamarknad. Trots detta ar jag saker pa
att inom bara nagra ar kommer centrala Europa med Tyskland i spetsen, Nordamerika
och Asien att vara vara ledande marknader. Den globala hélsotrenden, i kombination
med 6kat fokus pa e-handelslosningar, starka produkter och 6kad varumarkesbearbet-
ning de narmaste kvartalen, kommer att ge oss tillvaxt i alla marknader utanfor Norden.

Vitanker dra nytta av att vi ar ett skandinaviskt, transparent och bérsnoterat fore-
tag och ligga i framkant inom produktutveckling och IT.

Idag &r vi etablerade i hela 34 lander i Europa och Nordamerika. Det ar fortsatt var
hemmamarknad Sverige som visar starkast tillvaxt under aret samt Finland, Tyskland,
Lettland, Spanien och Ungern. Vi arbetar aktivt for att lyfta alla Iander, men kommer
att fortsatta lagga extra kraft pa Tyskland och USA for att utnyttja potentialen i dessa
enorma marknader.

E-HANDEL

Det digitala skiftet har natt oss och var bransch. Vi vill fortsatta att anvanda resurser
pa, och investera i, digitala plattformar, webbsidor och andra skalbara digitala verktyg.
P& sikt kommer dessa att effektivisera organisationen och ge oss skalférdelar och tkad
I6nsamhet per omsatt krona. Under aret onskar vi att lansera flera nya losningar for att
lattare na nya kunder, men ocksa for att ta battre hand om vara existerande kunder.
Allt detta kommer att ske genom digitala och skalbara plattformar.

E-handel paverkar anvandarupplevelsen och nettoresultatet positivt, och ar en av de
viktigaste faktorerna for att na en miljard kronor i omséttning inom tre till fem ar. Var
organisation star infor en spannande resa och en forandring i arbetssétt. Vi arbetar oss
bort fran branschens traditionella marknadsforing for att istallet skapa det bésta som
gar att hitta kring sociala medier och digitalisering.

LONSAM TILLVAXT

De senaste dren har vi lanserat flera nya halsoprodukter i en mangd nya lander. Vi ska
fortsatta att arbeta med att forbattra oss och vara hungriga pa tillvaxt. Vi har en mycket
skalbar affarsmodell och kommer jobba hart for att dubblera var for-

saljning fran drygt en halv miljard till en miljard de nastkommande aren.

Under den tiden ska vi ocksa mer an férdubbla var nettomarginal i procent. Genom
att vi har investerat i IT som bade forenklar och effektiviserar flera processer inom
support, ekonomi och logistik, kommer investeringsbehoven att vara mindre. Pa det
har sattet kommer vi att minska kostnaderna i forhallande till varje tillvaxtkrona under
de kommande aren. Vi arbetar kontinuerligt for att forbattra vara processer, bli mer
effektiva och utnyttja vara skalfordelar, vilket i sin tur kommer att leda till lbnsam tillvéxt.

Dag Bergheim Pettersen, CEO Zinzino
Inspire change in life



VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH
EFTER FORSTA KVARTALET 2018

STRATEGISK SATSNING PA IT OCH
MARKNAD MED USA | FOKUS

Under kvartalet fortsatte Zinzino processen med utveckling
av de digitala marknadsverktygen. Bland annat har ett nytt
mailsystem med frasch design implementerats for mer
flexibel och anpassad kommunikation till kunderna. Flera
nya filmer har presenterats under kvartalet; daribland den
viktiga Business Presentation Movie, for nya partners, som
nu finns tillganglig pa 15 olika sprak. Utover detta har en viktig
strategisk process med fokus pa Nordamerika initierats
under kvartalet med syfte att lyfta den generella standarden
pa Zinzinos webbsidor och marknadsmaterial for att mota
den hoga branschstandard som rader pa marknaden.
Processen innefattar resurs- och kompetenssatsningar pa
bolagets marknadsavdelning som utokas med ny personal
under forsta och andra kvartalet 2018. Samarbeten har
ocksa inletts med konsulter med hog branschkompetens pa
den nordamerikanska marknaden.

ETABLERINGSPROCESS INITIERAD

I AUSTRALIEN

Under kvartalet har Zinzino paborjat ytterligare en
etableringsresa genom att initiera en bolagsbildningsprocess
i Australien. Processen foljer bolagets etableringsmodell och
beréknas ta sex manader. Den befintliga saljorganisationen
har manga ingangar pa den Australienska marknaden vilket
gOr att Zinzino ser fram emot och jobbar intensivt for en
saljstart pa marknaden under andra halvaret 2018. Utover
Australien bedriver Zinzino sedan tidigare etablerings-
processer i Frankrike, Rumanien, Ungern och Indien.
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i ZINZINO ENERGY BAR

DELICIOUS AND HEALTHY!

IGH I FIBRE
ADGED SUGAR

@:ﬂ;ﬁ;

LANSERING AV ENERGY BAR -
VALSMAKANDE OCH NYTTIG

Bolaget lanserade i februari den nya produkten Zinzino Energy
Bar - ett halsosamt mellanmal som passar fore eller efter
tréningen eller nar du ar pa sprang. Zinzino Energy Bar tillfor
langvarig energi och fibrer utan att skapa sockersug. Zinzino
Energy Bar ar en helt unik blandning av mandel, dadlar, chia,
quinoa, pumpafron, sesamfron och inulin, som alla tillfor
kroppen en hog andel fibrer och energi utan tillsatt socker.
Energy Bar &r helt fri fran gluten och eftersom ingredienser-
na ar vegan-certifierade ar innehdllet ddrmed &ven fritt fran
laktos. Produkten foljer IOC och WADASs riktlinjer vilket innebar
att den inte innehaller ndgra férbjudna ingredienser. Den

nya 100% veganska produkten ar ytterligare ett led i Zinzinos
vision att ta ansvar for manniskors halsa och valmaende.



FAUN PHARMAS EFFEKTIVISERINGSPROGRAM
GENERERAR OKAD LONSAMHET UNDER Q1
Zinzinos produktionsenhet och tillika dotterbolag, Faun
Pharma AS, har under en langre period bedrivit ett effektiv-
iseringsprojekt genom att optimera organisationen och oka
produktionstakten. Detta resulterade i vasentligt forbattrad
I6nsamhet i dotterbolaget under forsta kvartalet trots att
intakterna som uppgick till 15,1 (17,0) MSEK var 11% lagre
an forsta kvartalet foregdende ar. Effektiviseringsprogrammet
kommer att fortsatta under andra kvartalet och Zinzino
forvantar sig en ytterligare 6kning av Idnsamheten i
dotterbolaget under kommande kvartal.

NYTT LAGER | FRANKRIKE

Zinzino har under en langre tid drivit ett projekt med syfte
att effektivisera logistikprocessen och darigenom forkorta
leveranstiden till kunderna. En del av detta projekt har varit
att etablera ett nytt, externt lager strategiskt belaget i
centrala Europa. Valet foll p& Farebersviller i nordéstra
Frankrike dar Zinzinos befintliga logistikpartner Katoen Natie
redan var fullt operationellt etablerad. Zinzinos verksamhet
i det nya lagret driftsattes under april 2018 och kommer att
leda till kortare leveranstider till flertalet lander i Europa,
som exempelvis de vaxande marknaderna Tyskland och
Ungern.

ZINZINO INFOR
REDOVISNINGSSTANDARDEN IFRS
Styrelsen har tagit beslut om att bolaget skall ersatta
den nuvarande standarden K3 med den internationella
redovisningsstandarden International Financial
Reporting Standards (IFRS). Processen initieras under
andra kvartalet, och bolaget avser att ha genomfort
6vergdngen under 2018.




OMSATTNING OCH RESULTAT 2018 ‘ Q1
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Tillvaxt per marknad 2017 vs 2016
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(2018; 10,4 (11;5) MSEK)

(2018; 15,1 (17,0) MSEK)

~~_Finland;17,3%
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FORSTA KVARTALET - FORSALJNING

Totalt uppgick intakterna for forsta kvartalet till 137,5
(128,2) MSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 7% (16%)
jamfort med forsta kvartalet 2017. Flertalet marknader
visade stark tillvaxt under kvartalet. Allra mest 6kade
forsaljningen i Ungern dar de totala intakterna uppgick
till 2,7 (0,1) MSEK. Den viktiga tyska marknaden 6kade
intakterna med 108% mot forsta kvartalet 2017.
Flertalet av de 6vriga europeiska nyetablerade
marknaderna 6kade ocksa forsaljningen, dar ibland
Storbritannien, Osterrike, Frankrike, Spanien och
Rumanien. Bland de omsattningsstarka marknaderna
o6kade Sverige med 18%, Danmark med 12% och
Finland med 10%. Detta samtidigt som den norska
marknaden minskade forsaljningen med 14%, allt
jamfért med forsta kvartalet 2017.

| Baltikum 6kade intédkterna sammanlagt med 10%
mot forsta kvartalet 2017. Lettland 6kade med 58%,
Litauen 6kade med 8% samtidigt som forsaljningen
i Estland minskade med 28%, allt jdmfort med forsta
kvartalet 2017.

Gladjande var ocksa att intakterna 6kade med hela
77% i Polen jamfért med forsta kvartalet 2017. Zinzino
ser stor potential i den polska marknaden men har
haft svarare att etablera affairsmodellen dar an pa

ovriga marknader. [

Nedgangen fortsatte i Nordamerika dar intakter
minskade med 29% jamfért med forsta kvartalet 2017.
Av den anledningen genomf6r bolaget en genomgang

av marknadsmaterial och hemsidor fér den nord- -—
amerikanska marknaden med hjalp av externa ERps
konsulter, med syfte att 6ka anpassningen av material it
och layout mot marknaden. Utéver det kommer ett
effektiviseringsprogram pa administrativa delar av !

verksamheten genomfdras for att darigenom o6ka
Idnsamheten. Redan under hdsten 2017 tillsattes det
en ny forsaljningschef for Nordamerika, som ett ytter-
ligare steg for att 6ka forsaljningen pa marknaden.

En viss forsaljningsnedgang kan aven noteras pa
Island. Forsaljningen minskade med 11% jamfért med
forsta kvartalet 2017 men trenden var anda positiv
jamfoért med de sista manaderna 2017.

Produktionsenheten Faun Pharma AS minskade sin
externa forsaljning under forsta kvartalet jamfért med
foregaende ar, vilket var en naturlig f6ljd av att
dotterbolaget andrat fokus och minskat hégvolyms-
produktionen. Det har har resulterat i att de totala in-
takterna minskat med 11% till 15,1 (17,0) MSEK jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Samtidigt 6kade I6nsamheten i bolaget, allt enligt

den strategiska forandringsprocessen som paborjades
under 2017.

Under forsta kvartalet har de nordiska ldnderna Ly
fortsatt att sta for merparten av bolagets intakter
enligt den geografiska fordelningen. Sverige fortsatte !r i
att oka sin andel av koncernens totala férsaljning och !
var bolagets forsaljningsmassigt storsta marknad. Utav__

de nordiskalanderna 6kade ocksa Finland sin andel



av den totala férsaljningen. Bland de 6vriga landerna
stod Ungern och Tyskland for den storsta forsaljnings-
o6kningen, vilket ocksa ar synbart pa deras andel av den
totala forsaljningen.

Produktsegmentet Zinzino Health 6kade med 12% till
100,0 (89,2) MSEK och stod for 73% (70%) av de totala
intakterna. Produktsegmentet Coffee minskade med
10% till 10,4 (11,5) MSEK vilket motsvarade 8% (9%) av
de totala intakterna. Faun Pharma AS minskade den
externa forsaljningen med 11% till 15,1 (17,0) MSEK
viket motsvarade 11% (13%) av de totala intékterna.
Ovriga intakter uppgick till 12,0 (10,5) MSEK vilket
motsvarade resterande 8% (8%) av intakterna for
kvartalet.

Under férsta kvartalet saldes 292 500 (222 700) flaskor
BalanceOil jamfért med samma kvartal foregaende ar,
vilket motsvarade en 6kning pa 31 %. Ovriga produkter
som visade en stark forsaljningsdkning var Zinzino Skin
Serum som 6kade till 6ver 19 700 (15 200) salda en-
heter samt Zinzino Proteinbar som 6kade till 27 500 (12
900) salda enheter. Detta visar att Zinzinos produkter
ligger ratt i tiden samt att intresset och medvetenheten
for den egna halsan kontinuerligt 6kar. .

Det populdraste kaffet var likt tidigare French Espresso
som det saldes 32 700 (35 500) enheter av under kvar-
talet. Forséljningen av kaffemaskiner uppgick till 605
(850) stycken, vilket var en férsaljningsminskning med
29 % jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Under forsta kvartalet var det forsaljningsstart for
den nya produkten Zinzino Energy Bar, som beskrivits
tidigare. Fran lanseringen i februari fram till utgangen
av kvartalet saldes 6ver 6 700 enheter av den nya
produkten.

FORSTA KVARTALET - KOSTNADER OCH RESULTAT
Bruttovinsten uppgick till 46,7 (39,0) MSEK och brutto-
vinstmarginalen till 33,9% (30,4%). Bakom bruttovinst-
forbattringen lag framst effekten av forandringen i
ersattningsmodellen till sdljkaren som Zinzino genom-
fort under kvartalet, den 6kande andelen Zinzinos
Health i forsaljningsmixen samt dotterbolaget Faun
Pharmas forbattrade bruttovmstmarglnal pa den
externa forsaljningen.

| &

|/ Tack vare den 6kade bruttovinsten kunde bolaget
bara upp den stérre kostnadsmassan som genererats
av en vaxande koncern och de utvecklings- och
etableringsprocesser som-pagatt under kvartalet.

b Det resulterade i att foretaget lyckades ‘Gka vinst-

marginalerna. EBITDA tppgick-till 8,4 (5,8) MSEK

v |'vw ochrorelsemarginalen fore avskrivning till hela 6,1%

L1 (4,5%). Rorelseresultatet uppgick till 5,5 (3,5) MSEK

1+ ochrorelsemarginalen till 4,0% (2,7%).

Resultat fore skatt uppgick till 5,5 (3,5) MSEK och
nettoresultatet till 3,6 (1,9) MSEK.
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AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens
resultat med 2 922 (2 275) TSEK varav 176 (211)
TSEK var avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgangar, 1 520 (838) TSEK var avskrivning av
immateriella anlaggningstillgangar samt 1 226
(1226) TSEK avskrivning av goodwill.

LAGER

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per
balansdagen till 56,5 (67,9) MSEK vilket visar pa att
Zinzino lyckats fa ner kapitalbindningen i Iagrhtrot

att de totala intdkterna 6kat jamfort me drsta
kvartalet foregaende ar. “

KASSAFLODE .
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppglk -
till 10,9 (7,7) MSEK, framst drivet av hogre EBITDA o
under kvartalet. Férandring i rorelsekapital paverk-.
ade kassaflodet med 3,0 (2,2) MSEK. Kassaflodet fran™
investeringsverksamheten uppgick till -0,7 (-2,0) MSEK.
Koncernens positiva kassaflode tryggar likviditeten i
koncernen under 6verskadlig framtid, mojliggér egen-
finansierade investeringar och forhdjd aktieutdelning
pa den kommande arsstamman.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick kassan till 58,7 (29,0) MSEK.
Okningen beror huvudsakligen pa positivt kassafléde
fran verksamheten och férandring i rorelsekapital.
Koncernens soliditet uppgick till 43% (50%). Eget
kapital i koncernen uppgick vid kvartalets slut till 84,0
(90,5) MSEK, motsvarande 2,58 (2,78) SEK per aktie ol TR
(fére utspadning). q

T
ORGANISATION BT N
Zinzino har under 2016 och 2017 investerat stora 3 'L, ¥, - 'n f
belopp i att bygga en organisation och ett affarssystem ST A
med hog effektivitet och kapacitet. Under,2018 kommer - .. T I?‘i
nya satsningar pa IT och marknadsavdelningen att Fraiet o S
genomforas i syfte att 6ka forsaljningen i koncernen. s r-'h "

Som forsta del i processen har Zinzino under ingangen’ i %y
av 2018 anstallt personal for att fordjupa och bredda
kompetensen pa bada avdelningarna. Fler positioner
kommer att tillsattas under andra kvartalet.



RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Nettoomsattning 125583 17774 495 059
Ovriga intékter 11925 10443 45 263
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader -90 835 -89 212 -380572
Bruttovinst 46 673 39 005 159 750
Externa rorelsekostnader -20 981 -16782 -81770
Personalkostnader -17 263 -16 464 -66 886
Avskrivningar -2922 -2 275 -10124
Rérelseresultat 5507 3484 970
Finansnetto -44 -24 -151
Skatt -1 878 -1517 -1 664
Periodens resultat 3585 1943 -845

RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2018-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Nettoomsattning - 1000 3810

Ovriga intékter - B
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader - - -

Bruttovinst - 1000 3810
Externa rorelsekostnader -1 074 -652 -2 885
Avskrivningar -54 -4 -16
Rérelseresultat -1128 344 9209
Finansnetto -2
Skatt - -76 -200
Periodens resultat -1128 268 707
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BALANSRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Anléggningstillgangar

Goodwill 32 421 37325 33647
Immateriella anlaggningstillgangar 18 349 20339 19225
Materiella anlaggningstillgangar 3287 3322 3036
Finansiella anlaggningstillgangar 907 2961 2656
Summa anlaggningstillgangar 54 964 63 947 58 564

Omsattningstillgangar

Varulager 56 466 67 896 52947
Kortfristiga fordringar 26 855 21 848 20926
Kassa och bank 58 664 29035 48 419
Summa omsaéttningstillgangar 141 985 118779 122 292
Summa tillgangar 196 949 182726 180 856
Bundet eget kapital 4287 4152 3258
Fritt eget kapital 76111 84 426 77 919
Periodens resultat 3585 1943 -845
Summa eget kapital 83983 90 521 80 332
Langfristiga skulder 580 580 573
Kortfristiga skulder 112 386 91 625 99 951
Summa skulder 112 966 92 205 100 524

Summa eget kapital och skulder 196 949 182726 180 856



BALANSRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1029 894 1084
Finansiella anlaggningstillgdngar 83434 83452 83353
Summa anlaggningstiligangar 84 463 84 346 84 437

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 1114 361 1627
Kassa och bank 581 1029 294
Summa omsattningstillgangar 1695 1390 1921
Summa tillgangar 86 158 85736 86 358
Bundet eget kapital 4288 4152 4342
Fritt eget kapital 31419 38992 30 658
Periodens resultat -1128 268 707
Summa eget kapital 34579 43412 35707
Langfristiga skulder 16 206 16 056 16 206
Kortfristiga skulder 35373 26268 34 445
Summa skulder 51579 42324 50 651
Summa eget kapital och skulder 86 158 85736 86 358
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KASSAFLODESANALYSER

ZINZINO GROUP (TSEK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 5507 3484 970
Avskrivning / Nedskrivning 2922 2275 10124
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -424 -196 1086
8 005 5563 12180
Erhdllen ranta 13 16 138
Erlagd ranta -58 -40 -289
Betald skatt -1 27
-56 -24 -124
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
foére férandring av rorelsekapital 7 949 5539 12 056
Kassafléde fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -3519 -4378 10 571
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -5929 2063 2985
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 12435 4 496 12427
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 936 7720 38039
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgdngar -555 -1 685 -4223
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -60 -91 -116
Investering i materiella anlaggningstillgangar -83 -232 -609
Kassafléde fran investeringsverksamheten -698 -2008 -4 948
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - -
Optionsutgivelse 7 - 150
Utdelning - - -8 145
Aktieteckning pa utstallda teckningsoptioner -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 0 -7 995
PERIODENS KASSAFLODE 10 245 5712 25096
Likvida medel vid periodens bérjan 48 419 23323 23323
Likvida medel vid periodens slut 58 664 29 035 48 419
Férandring likvida medel 10 245 5712 25096



KASSAFLODESANALYSER
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -1128 344 909
Avskrivning / Nedskrivning 54 4 16
Ovriga €] likviditetspaverkande poster 12 -5 41

-1 062 343 966

Erhallen ranta

Erlagd ranta -2
Betald skatt

0 -126 -2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndring av rorelsekapital -1 062 343 964
Kassafléde fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar 504 -138 -1418
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 928 -143 7 800
Kassafléde fran den lopande verksamheten 370 62 7 346
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar -83 -79 -104
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -83 -79 -104
Finansieringsverksamheten
Optionsutgivelse 150
Utdelning -8 145
Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten 0 0 -7 995
PERIODENS KASSAFLODE 287 -17 -753
Likvida medel vid periodens bérjan 294 1046 1047
Likvida medel vid periodens slut 581 1029 294
Férandring likvida medel 287 -17 -753
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FORANDRINGAR EGET KAPITAL
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 80 332 88 463 88 463
Utdelning till aktieagare -8 145
Omrakningsdifferenser valuta 66 115 859
Periodens resultat 3585 1943 -845
Eget kapital vid periodens utgang 83983 90 521 80 332
Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 35707 43144 43 145
Aktieteckning pa teckningsoptioner

Utdelning till aktieagare -8 145
Periodens resultat -1128 268 707
Eget kapital vid periodens utgang 34579 43412 35707

DEFINITIONER NYCKELTAL

BRUTTOMARGINAL

Totala intékter minus kostnad for
sdlda varor, partnerprovisioner och
utfrakter i procent av periodens
totala intakter.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat efter avskrivningar i

procent av periodens totala intakter.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i forhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier.

RORELSEMARGINAL FORE
AVSKRIVNINGAR

Rorelseresultat fore avskrivningar i

procent av periodens totala intakter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet
utestdende aktier pa balansdagen.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av
balansomslutningen.
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ANTALET UTESTAENDE AKTIER

Aktiekapitalet var per den 2018-03-31 fordelat pa 32 580 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och
27 466 633 B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North,
nasdagomxnordic.com.

Bolaget har per rapportdatum tre utestdende optionsprogram. Det forsta optionsprogrammet [6per ut den

31 maj 2019 till ett I8senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Det andra optionsprogrammet omfattar
ocksa 600 000 teckningsoptioner men till ett I6senpris om 26 kronor. Det optionsprogrammet Ioper ut den

31 maj 2020. Det tredje optionsprogrammet omfattar 500 000 teckningsoptioner till ett I6senpris om 14 kronor.
Aven det tredje optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utstallda per 2018-03-31 utnyttjas for nyteckning av 1 700 000 aktier kommer
utspadning av aktiekapitalet uppga till ca 5%..

INTAKTER PER BOLAG (TSEK)

BOLAG Q12018 Q12017 Tillvaxt per Andel av
bolag mot fore- totala

gaende ar intakter

Zinzino Sverige AB* 33214 24258 37% 24%
Zinzino AS (Norge) 23477 27132 -13% 17%
Zinzino OY (Finland) 21167 19 240 10% 15%
Zinzino ApS (Danmark+FO) 17782 15918 12% 13%
Zinzino ENf (Island) 3581 4003 -11% 3%
Zinzino UAB (Litauen) 3352 3081 9% 2%
Zinzino SIA (Lettland) 4842 3039 59% 4%
Zinzino OU (Estland) 2618 3613 -28% 2%
Zinzino LLC (USA) 4589 6514 -30% 3%
Zinzino BV (Holland) 1022 1102 -7% 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 599 339 77% 0%
Zinzino Canada Corp 211 229 -8% 0%
Zinzino Gmbh (Tyskland) 5511 2 668 107% 4%
Faun Pharma AS (Norge) 15139 17019 -11% 11%
Zinzino Nordic AB 403 62 551% 0%
Totalt 137 508 128 217 7% 100%

* | Svenska bolaget ingar forsaljningen for EU
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ARSSTAMMA

Arsstamman i Zinzino AB(publ) hélls den 15 maj kI 13.00 i bolagets lokaler p& Hulda Lindgrens gata 8 i
Goteborg. Stammokallelse inklusive styrelsens fullstandiga beslutsforslag till arsstamman finns tillgéangligt
pa www.zinzino.com fér nedladdning samt skickas per post till aktiedgare vid dnskemal. Pa stdmmokallelsen
finns &ven beskrivet hur och nar senast aktiedgare anmaler sitt deltagande i arsstdmman.

UTDELNING

Styrelsen kommer att foresld drsstamman en utdelning for det gdngna rakenskapsaret pa 0,45 (0,25) SEK
per aktie.

REVISORSGRANSKNING

Denna deldrsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna
r&d. Koncernredovisning och rsredovisning uppréttas med tillimpning av BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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For mer information, vanligen ring Dag Bergheim
Pettersen, Verkstallande direktér, Zinzino AB

Goteborg, 15 maj 2018

Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

ZINZINO AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frélunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50
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