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DETTA AR
ZINZINO

Zinzino AB (publ.) ar ett direktforsaljningsbolag som ar verksamt
i Europa och Nordamerika. Zinzino marknadsfor och saljer
produkter inom tva produktlinjer; Zinzino Health, med fokus pa
langsiktig halsa, och Zinzino Coffee, bestaende av espresso-
maskiner, kaffe och te.

Zinzino ager norska forskningsbolaget BioActive Foods AS och
produktionsenheten Faun Pharma AS. Zinzino har drygt 120
anstallda. Foretaget har sitt sate i Goteborg, kontor i Helsingfors,
Riga, Oslo och Florida, USA. Zinzino ar ett publikt aktiebolag, vars
aktie ar noterad pa Nasdaq First North.

KORT HISTORIK

2007 - Startades Zinzino AB. Bolagets framsta verksamhet ar
att aga och utveckla féretag inom direktforsaljning och
relaterade verksamheter.

2009 - Férvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad
apportemission mot agarnai Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den foretradesemission Zinzino
Nordic AB genomférde i december 2009. Genom detta fick
Zinzino AB kontroll 6ver 97% av résterna och 92% av
kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 2015
hade agarandelen okat till 93% av kapitalet.

2010 .- Noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets
handelsplats.

2011 - Utokades koncernen med bolag i Estland och Litauen.

2012 - Startades bolag i Lettland och pa Island.

2013 - Startades ett bolag i USA med sate i Jupiter, Florida.

2014 - Utdkades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och
Holland. Samma ar forvarvade Zinzino AB resterande
aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna i Faun
Pharma AS. Detta var dven aret da Zinzino AB noterades

for handel pa Nasdaq OMX First North.

2015 - Startades bolag i Kanada och dgarandelen i Faun Pharma AS
utdkades till 98,8%.

2016 - Startades ett dotterbolag i Tyskland.
- Oppnades forsaljning till samtliga EU-lander.

2017 - Startat upp forsaljning i Schweiz.
2018 - Nya dotterbolag i Rumanien och Italien.

2019 - Nya dotterbolag i Australien och Indien.
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ALNVAIN®
DELARSRAPPORT Q12019

VIKTIGA FORTYDLIGANDEN ANGAENDE IFRS

*  Zinzino lamnar harmed sin forsta rapport enligt den nya redovisningsstandarden IFRS. Den nya redo-
e visningsstandarden medfor aven att samtliga jamforelsetal for motsvarande period féregaende raknas

om enligt IFRS. Sarskild paverkan far IFRS 15 “Intakter fran kunder” och IFRS 16 “Leasingavtal” samt IAS
38 “Immateriella tillgangar” gallande goodwill. Se not 9, sidan 35 fér mer information.

JANUARI - MARS
¢ De totala intakterna okade 21% till 168,3 (139,3) MSEK
* Bruttovinsten uppgick till 51,3 (48,4) MSEK och bruttovinstmarginalen till 30,5% (34,8%).

* EBITDA uppgick till 11,8 (12,7) MSEK och EBITDA-marginalen till 7,0% (9,1%)

=
* Kassaflédet fran den lopande verksamheten uppgick till 14,9 (13,3) MSEK - :} ,"_7,_..
» Likvida medel pa balansdagen uppgfck till 55,8 (58,7) MSEK "("; ‘_"
o L__hA,_.{,. o 3 ?L
* Ny kraftfull férsaljningskampanj stimulerar tillvaxt e Ch |
* Forsdljningsstart i Australien -
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“Lonsam tillvéxt dr vart
strategiska mal som vi
arbetar mot genom vara
langsiktiga planer”
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STARK TILLVAXT
PA OVER 20%

Vi ar valdigt néjda med dver 20% i forsaljningstillvaxt
kombinerat med god I6nsamhet under férsta kvartalet.
Vi arbetar aktivt och fokuserat mot vara strategiska
malsattningar och ligger i framkant av vara langsiktiga
hogt stallda férsaljningsmal, vilket &r extra gladjande.

Norden &r fortsatt var omsattningsstarkaste region men den
starkaste tillvaxtrenden aterfinns i Centraleuropa, den region som
ger o0ss tro pa stark ihallande tillvaxt under 2019. Lonsam tillvaxt
ar vart strategiska mal som vi arbetar mot genom vara langsiktiga
planer. Vi fokuserar framst pa att forbattra allt som gor att vara
kunder upplever oss som ett skandinaviskt premiumvarumarke
inom halsa.

ONLINE AR ALLT!

Vi ar ett foretag som placerar vara Partners och Kunder i forsta
rummet. Vi har under de senaste dren genomfort stora inves-
teringar for att skapa tillvéxt och uppna okad kundnéjdhet, allt
for att nd vara évergripande mal och ambitioner. Nu star vi mitt i
vart viktigaste projekt ndgonsin i och med att vi genomfor ett stort
digitalt skifte.

Det ar otroligt viktigt att vi blir extremt skickliga pa natet med allt det
innebér fran webb, betalningssystem och branding i sociala medier.
Att saga att online ar allt ar en overdrift men en tydlig signal fran
mig och vart bolag till de som arbetar med oss och investerar i vart
bolag. Vi skall kdnna oss sakra pa att vi skall ut i varlden, rustade med
unika produkter inom férebyggande halsa och det skall vi géra
med fantastiska onlineverktyg i ryggen!

Som ett forsta kortsiktigt bevis pa vad vi gor, lanseras var nya
webbsida i en ny kostym i slutet av juni i kombination med for-
battrade betalningsldsningar. Vi kommer dven under tredje kvartalet
lansera en Global Online Shop for kunder 6ver hela varlden med
undantag for nagra fa lander.

AUSTRALIEN, CENTRALEUROPA OCH USA

Vilanserade Australien i borjan av april. Det har varit en stor fram-
gang och det ar bara borjan pa vart intag i Asia-Pacific. Jag forvantar
mig mycket av Australien och regionen runt om dar vi har en aktiv

plan for hur vi ska uppna tillvaxt och fa uppmarksamhet.

| Centraleuropa har vi stark tillvaxt och vi ser dar att vi som foretag
har mognat mer i lanseringen av nya marknader. Vi har anvant mer
resurser och kapital i marknadsforingsarbetet infor introduktion
vilket genererat resultat i form av snabbare forsaljningstillvaxt.

Vi relanserar nu USA efter fem ars ndrvaro med blygsam forsaljning.
Nu har vi satt nya mal och en plan for att 6ka var omséttning radikalt.
For att nd vart mal har vi tillsatt mer erfarna medarbetare och
kommer att investera tugnt i lansering av nya produkter, skraddar-
sydda for den nordamerikanska marknaden.

Med tkade intdkter och storre finansiella muskler har vi fatt moj-
lighet att anstdlla flera skickliga medarbetare som kan hjdlpa oss
Oka tillvaxten och takten i produktutvecklingen. Vi har en extremt
skalbar affarsmodell och kommer att arbeta hart for en I6nsam

tillvéxtresa mot en miljard i omsattning under de narmaste aren.

Dag Bergheim Pettersen, CEO Zinzino
Inspire change in life
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FINANSIELL SAMMANFATTNING vsek)

Q1 Q1  HELAR HELAR
KONCERNENS NYCKELTAL 2019 2018 2018 2018*
Totala intakter 168,3 139,3 576,6 585,6
Nettoomsattning 156,2 128,1 532,9 538,3
Forsaljningstillvaxt 21% WIE] n/a 8%
Bruttovinst 51,3 48,4 182,8 191,7
Bruttovinstmarginal 30,5% 34,8% 31,7% 32,7%
Rorelseresultat fore avskrivning 11,8 12,7 23,7 221
Rorelsemarginal fore avskrivning 7.0% 9,1% 4,1% 3,8%
Rorelseresultat 7.6 8,5 6,4 10,1
Rorelsemarginal 4,5% 6,1% 1,1% 1.7%
Resultat fore skatt 74 83 57 9,9
Nettoresultat 5,6 6,1 4,7 6.9
Nettomarginal 3,3% 4,4% 0,8% 1.2%
Nettoresultat per aktie efter skatt fore utspadning SEK 0,17 0,19 0,14 0;21
Nettoresultat per aktie efter skatt vid full utspadning SEK 0,17 0,19 0,14 0,21
Kassaflode fran den I6pande 14,9 13,3 29,8 38,0
- verksamheten
__f'_;_ —  Likvida medel 55,8 58,7 45,4 45,4
i Soliditet 21% 29% 20% 35%
E - """__ : Eget kapital per aktie SEK fore utspadning 1,79 2,13 1,55 2,20
' |-~~~ Antal utstallda aktier i genomsnitt for perioden 32580025 32580025 32580025 32580025
{ S-<-—-  Antalutstillda aktier i genomsnitt for perioden 32580025 32580025 32580025 32580025

vid full utspadning

* Enligt tidigare redovisningsprinciper, K3.

ZINZINOS UTSIKTER OCH FINANSIELLA MAL 2019
Styrelsen i Zinzino prognostiserar att intakterna:2019 kommer-att tppga till 630-680 (577).MSEK.
Rorelsemarginal fore-avskrivningar beraknas overstiga'4,0%.

Under perioden 2019 - 2021 skall den genomsnittliga tillvaxten av férsaljningen i Zinzino vara minst 15%
och rérelsemarginal fore avskrivningar skall 6ka till >5%. Utdelningspolicyn skall vara minst 50% av det fria
kassaflédet sa lange som likviditet och soliditet tillater.

Zinzinos tydliga ambition om 1 miljard SEK i omsattning senast 2022 kvarstar.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH
EFTER FORSTA KVARTALET 2019

FORSTA FINANSIELLA RAPPORTEN ENLIGT IFRS

Under perioden har Bolaget bytt regelverk fran K3 till IFRS med 6vergangsdatum den 1 januari 2018. Effekten av bytet
innebar att jamforelsesiffrorna for varje kvartal 2018 samt helaret 2018 réknats om till IFRS. Beskrivning och kvantifiering av

overgangseffekter finns i not 9.

NY KRAFTFULL FORSALJNINGSKAMPAN]

STIMULERAR TILLVAXTEN

Zinzino lanserade under ingangen av 2019 en ny forsaljnings-
kampanj som visat sig valdigt lyckad sett till den goda for-
saljningstillvaxten och det stora antalet nya distributérer och
kunder som tillkommit under kvartalet. Kampanjen har riktats
mot distributdrsorganisationerna for att stimulera aktiviteten och
formagan att attrahera nya distributorer men dar bonusutfall
aktiveras forst nar distributoren registrerat ett visst antal nya
kunder med fullgjorda abonnemangsforpliktelser under 2019.
Efter det lyckade utfallet under forsta kvartalet har bolaget
valt att forlanga erbjudandet tillsvidare.

ZINZINO

EXTENDED ULTIMATE BODY KIT CAM

FORSALJNINGSSTART FOR DET
ITALIENSKA DOTTERBOLAGET

Zinzino har under en langre tid arbetat med att etablera ett

nytt dotterbolag pa den italienska marknaden. Forsaljningen

pa den italienska marknaden har 6kat stadigt och varit en stor
bidragande orsak till férsaljningsutvecklingen i Sydeuropa.

Ett samarbete med branschkonsulter som bistar med hanteringen
av en lokalt anpassad ersattningsmodell till forsaljningskaren
har ingatts. Den Italienska marknaden ar mycket intressant for
direktforsaljning men samtidigt hart reglerad. Darfor ar det viktigt
att etableringen genomfors pa optimalt satt.

DEN NYA KOMMUNIKATIONSPORTALENS
FORSTA DEL | FULL DRIFT

Under forsta kvartalet har Zinzino fortsatt processen med
utveckling av digitala plattformar. Under forsta kvartalet har
samtliga marknader flyttats dver till den nya portalen som
hanterar bolagets kommunikation till bade distributorer och
kunder. Nasta fas som nu paborjas galler fokus pa att utveckla
automatiserad e-post utifran enstaka handelser, vilket innebar
att samtliga kunder och partner far personlig och relevant
information som presenteras pa ett modernt satt med

snygg design.
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ZINZINO UTOKAR VERKSAMHETEN | FORSALJNINGSSTART | AUSTRALIEN
TJECKIEN OCH SLOVAKIEN EFTER GYNNSAM Strax efter utgdngen av det forsta kvartalet dgde forsaljnings-

> A starten rum for den australiensiska marknaden. Initialt kommer
Ecgsgljsrwﬁlg-gm\,!\clgr?gggéfSeic(jla-y?!oié\jningsstarten <ommaren Zinzino att fokusera pa att sélja produkter inom Balance och
) . . - - Skin Care. All verksamhet hanteras via det nya dotterbolaget
ﬁg:Zgirgnrgfrzi;gr?wgrlljr‘ne;gecr?r(;tlzg"[eiu()r(r)nigitkr?i!\agngcehr' ;?(;neior:;r”t Zinzino PTY med sate i Sydney. For att marknadsfora Zinzino
pa mycket kort tid vuxit till en forsaljningsmassigt viktig marknad. ;gfﬂsirji%egehra;tfz S:Qi;brﬁtg lzg%s/ggg\g% blrgE;ihukﬁ;esruge
Landets strategiska placering centralt i Europa har bidragit till g p 8

: O S - forsta sex manaderna. Initialt kommer 6vrig administration att
Syeremeger melEn forsaIJnmgsorgamsgﬂongmg ; Igndema hanteras fran huvudkontoret i Goteborg. Forsaljningsutvecklingen
i regionen. Dessa synergier har resulterat i att forsaljningen nu :

B ’ . - N A har varit mycket god den forsta manaden trots att alla digitala
odse Qkat shabblide b‘?‘da narllllgg.ande Iandlerna Tjecklgn Oidn tillpassningar sdsom exempelvis viktiga lokala betalningslésningar
Slovakien. Av den anledningen fordjupar Zinzino etableringen o I 3
A I . . : : - ej annu tagits i bruk pa marknaden.

i bada landerna genom lokal registrering, tillpassning av ersatt-
ningsmodeller enligt lokala forutsattningar och konvertering
av valuta.




FORSTA KVARTALET FORSALJNING

Totalt uppgick intakterna for det férsta kvartalet 2019
till 168,3 (139,3) MSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa
21% jamfort med motsvarande period foregaende ar.

TILLVAXT PER REGION 2019 VS 2018

: e[

Nordamerika ’

Ovriga Europa

Norden

Baltikum

-30% 0% 30% 60% 90% 120% 150% 180% 210%

Norden

Liinder: Sverige, Norge, Finland, Danmark och Island
1 Norden minskade de totala intdkterna med 3% till
106,5 (109,6) MSEK. | Sverige fortsatte den fina trenden
med hog partneraktivitet och god forsaljningstillvaxt.
Utveckling pa den danska marknaden var ocksa
fortsatt god om &n med nagot lagre forsaljningstillvaxt
an i Sverige. Bolaget bedomer att den goda tillvaxten
fortsatter bade pa hemmamarknaden och i Danmark
baserat pa det aktiva och strukturerade satt den
svenska och danska forsaljningsorganisationen utfér
Zinzinos koncept. Vilket forsaljningsutvecklingen
under ingangen av 2019 i de bada landerna visat.

Daremot minskade intakterna i Norge, Finland och
Island jamfort med férsta kvartalet 2018. Detta framst
efter minskad distributérsaktivitet i landerna under
kvartalet. Norge och Finland har varit viktiga tillvaxt-
marknader férbolaget under lang tid och Zinzino
arbetar darfor aktivt med att vanda den negativa
trenden genom att gora stora investeringar i form
av utveckling av digitala plattformar och varumarke,
samt genom att stotta strategiskt viktiga distributérer.
1 Norge och Finland bedomer bolaget att forsaljnings-
nedgangen kommer att avta under. forsta halvaret
2019 men att det kan ta langre tid an vad som
tidigare kommunicerats

Faun Pharma, koncernens dotterbolag och tillika till-
verkningsenhet, hade hégre andel intern produktion
till f6ljd av den 6kade tillvaxttakten i koncernen under
kvartalet, vilket medforde att den externa forsaljningen
minskade med 34% till 9,9 (15,1) MSEK.

Baltikum

Liinder: Estland, Lettland och Litauen

I Baltikum 6kade intakterna sammanlagt med 30%
till 13,6 (10,5) MSEK under det forsta kvartalet. Detta
framst efter fortsatt god forsaljningstillvaxt i Lettland
i kombination med 6kad tillvaxt i Litauen och Estland.
Zinzinos distributérer i Lettland har under langt tid
haft ett stort fokus pa kundtillvaxt genom att bygga

/ ,“ "' £ langsiktiga kundrelationer med Zinzinos testbaserade
L er g balanskoncept, vilket bidragit till den goda tillvaxten.

y 1%/ A : ; De litauiska och estniska forséljningsorganisationerna
/. 4 svarade bra pa den nya distributérskampanjen som
: y lanserades under forsta kvartalet. Det resulterade i

J% . Okad aktivitet och nyforsaljning pa bada marknaderna
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med foljd att bada landerna vande till tillvaxt under
kvartalet. Zinzino fortsatter att stotta forsaljnings-
organisationerna i de Baltiska landerna genom mark-
nadsstdd och kundsupport och glads extra mycket
med den estniska forsaljningsorganisationen resultat
da de haft stora utmaningar med nyforsaljning under
en valdigt lang period.

Ovriga Europa
Ldnder: Holland, Belgien, Frankrike, Storbritannien/
Irland, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Polen, Ungern,
Tjeckien, Slovakien, Bulgarien, Rumiinien, Slovenien,
Kroatien, Spanien och Portugal

Bland de resterande marknaderna i Europa fortsatte
den fina tillvaxttrenden pa flertalet marknader och
intdkterna steg sammanlagt med 200% till 43,0 (14,3)
MSEK. Fortsatt mycket stark utveckling i de central-
europeiska marknaderna Ungern, Polen, Tjeckien
och Slovakien som drivs av ett gemensamt kluster av
distributérer som arbetar organiserat 6éver landsgran-
serna vilket driver tillvéaxten i omradet. God tillvaxt dven
i Tyskland och Osterrike dar den erfarna distributér-
sorganisationen driver sin verksamhet pa ett liknande
satt med gott resultat. | Sydeuropa fortsatte den goda
utvecklingen i framférallt Italien som under férsta
kvartalet fick ett stort tillskott av nya distributérer och
okad aktivitet tack vare att det nya lokala ersattnings-
systemet aktiverades under februari.

Nordamerika

Linder: USA och Kanada

I Nordamerika bérjar de digitala investeringarna
som genomfors att generera resultat. Intakterna i
Nordamerika uppgick till 5,2 (4,9) MSEK under forsta
kvartalet vilket motsvarade 7% tillvéxt jamfért med
2018. Zinzino kommer att fortsatta stédja férsaljnings-
organisationen genom att genomféra flertalet
strategiska atgarder for att anpassa verksamheten
ytterligare fér den nordamerikanska marknaden.

Ett led i detta arbete har varit att tillsatta en ny operativ
chef for den nordamerikanska marknaden med gedigen
erfarenhet och karnkompetens fran tillvaxtbolag inom
direktforsaljningsindustrin. Sammantaget har de
insatser Zinzino genomfort stimulerat distributérs-
aktiviteten som ar sa viktigt for att fa tillvaxt pa denna
strategiskt viktiga marknad for Zinzino.




L

Gemensamt for Zinzinos tillvaxtmarknader ar att de
drivs av engagerade distributorer som arbetar struk-
turerat och aktivt. | Centraleuropa ar medelaldern
generellt hégre pa aterforsaljarna och manga har
stor erfarenhet av direktférsaljning och/eller har hég
utbildningsniva. Gemensamt ar att de har breda
kontaktnat éver granserna till narbelagna lander

i regionen. Arbetet bedrivs med ett stort fokus pa
Zinzinos Balancekoncept som tagits emot positivt av
ett stort antal nya kunder pa Zinzinos nya marknader.

Bolaget genomfor en rad atgarder for att stimulera
forsaljningstillvaxten pa de olika marknaderna.
Tidigare har det gjorts strategiska val att stimulera
tillvaxten genom att justera ersattningsnivaerna till
saljkaren vilket paverkat Ionsamheten pa kort sikt.
Nu arbetar bolaget mer langsiktigt och investerar
storre resurser i utveckling av IT-system och marknads-
verktyg vilket genererar tillvaxt pa lite langre sikt och
inte paverkar Ionsamheten negativt i samma utstrack-
ning som tidigare forsaljningsframjande atgarder.

Nar bolaget genomfor en etablering pa en-ny-marknad
sker-detta framst nar bolagets marknadsanalys visar
att det finns goda mdjligheter att etablera en slagkraftig
foérsaljningsorganisation lokalt. Detta sker framst via
kontakter till den redan etablerade forsaljningsorganisa-
tionen pa narliggande marknader. Just detta ligger
bakom den goda férsaljningsutvecklingen pa de relativt
nyetablerade marknaderna i Central- och Sydeuropa.
Ibland kan dessa kontakter dven bara éver kontinenter
vilket legat bakom lanseringen i Australien och det
pagaende nyetableringsprojektet i Indien.

Etableringsmodellen féljer samma koncept for de olika
marknaderna med anpassning av hemsidor och mark-
nadsmaterial pa lokalt sprak. Efter flertalet genomférda
etableringsprocesser under de senaste aren har bolaget
lart sig vikten av att gora ett gediget forarbete och
att anpassa verksamheten till de lokala férutsattning-
arna pa varje marknad.

Zinzino kommer att fortsatta att utveckla "best-pratice”
genom de erfarenheter bolaget far under etablerings-
processerna i Australien och Indien for att tillpassa
verksamheterna for att pa sa satt uppna snabb tillvaxt
pa de nya marknaderna 2019.

Under forsta kvartalet har de nordiska landerna
fortsatt att sta for merparten av bolagets intakter
enligt den geografiska fordelningen. Andelen uppgick
till 63% (78%). Baltikum beholl sin andel pa 8% (8%).
Ovriga Europa fortsatte att 6ka sin andel av de totala
intakterna och stod for 26% (10%) under kvartalet
framst genom den gynnsamma férsaljningsutvecklingen
i de centraleuropeiska landerna. Nordamerika stod
for de resterande 3% (4%) av de totala intakterna.

Produktomradet Zinzino Health 6kade med 34% till
136,8 (102,3) MSEK och stod for 81% (73%) av de totala
intdkterna. Produktomradet Zinzino Coffee minskade
med 11% till 9,4 (10,6) MSEK vilket motsvarade 6% (8%)
av de totala intakterna. Faun Pharma AS externa for-
saljning uppgick till 10,0 (15,1) MSEK viket motsvarade
6% (11%) av de totala intékterna. Ovriga intdkter
uppgick till 12,2 (11,2) MSEK vilket motsvarade reste-
rande 7% (8%) av intakterna for kvartalet.

FORSALJNING PER REGION Q1

Ovriga Europa 26%

Norden 63%

Baltikum 8%

Nordamerika 3%

Forsaljning 1 68 3
MSEK g™ (139,3)
INTAKTER

HEALTH COFFEE

N ED

(2019; 136,8 (102,3) MSEK)

(2019; 9,4 (10,6) MSEK)

Ovriga intékter FAUN

(2019; 12,2 (11,3) MSEK) (2019; 9,9 (15,1) MSEK)




in selected countries
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Y Skin Serum | _Skin Serum | Skin Serum dlance Xtend £ .
- Coffee Tea 30ml 50 ml 5 mi 10 pack* [#Q12018 71528 5239 39 220
i [Qi2018 185471 1964 [Fqr2018 17669 2113 J [=Q1 2019 75155 9760 46773
[=Q12019 134509 1293 [=q1 2019 14503 14,065 4189

*lanserades 2018

Under kvartalet 6kade antalet salda enheter Balance
med 19% till 393 253 (329 206). Bakom 6kningen stod
framst det stora antalet nya kunder och distributdrer
som tillkommit under kvartalet och sedan valt BalanceOil
i olika varianter som startpaket och abonnemangsform.

Immune & Brain 6kade med 14% till 131 688 (115 987)
salda enheter. Weight Control steg med 27%, till 84 939
(66 679 enheter).

Skin Care 6kade med 66% till 32 757 (19 782) salda
enheter. Siffror som visar det att trenden fortsatter
med att samtliga komplementsprodukter till BalanceOil
okar i forsaljning, vilket indikerar att produktstrategin
.- - somvalts, att avvakta ytterligare produktlanseringar
&= . == - ochatt fokusera pa att sprida behovet for komplement-

“T . varitratt vag for Zinzino.
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produkterna via distributorerna pa de olika marknaderna,

Beverages minskade med 28% till 135 802 (187 435) salda
enheter vilket visar att trenden med minskad forsaljningav
Zinzino Coffee fortsatter vilket framst beror pa att dessa
produkter inte lanserats pa de nydppnade marknaderna
sedan nagra ar tillbaka. Zinzino Coffee saljs numera‘endast
i Norden och i de baltiska landerna.
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KOSTNADER OCH RESULTAT %«. FINANSIELL STALLNING
FORSTA KVARTALET. *E:47  Per balansdagen uppgick kassan till:55,8 (58,7) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 51,3(48;4):MSEK och brutto- "ﬁ Koncernens soliditet uppgick till 21% (29%). Eget ka-

vinstmarginalen till 30,5% (34,8%). Bakom bruttovinst-  £a&  pital i koncernen'uppgick vid kvartalets slut till 58,4

f‘i*‘?’ o

s forsamringenilag framst effekten tillfalligt forhojda %f;,. * (69,5) MSEK, motsvarande 1,79(2,13) SEK per-aktie.

o ersattningsnivaer till distributorerna till foljd av. o Styrelsen gor.bedomningen att likvida'medelar pa
dengoda forsaljningstillvaxten i Centraleuropa och S en tillfredstallande niva och att koncernens positiva
forsaljningsstart'i Italien: Zinzino gér bedémningen k‘a‘-’s kassaflode fran den Iopande verksamheten tryggar
att kostnadsnivan atergér till-normal niva under likviditeten i koncernen under 6verskadlig framtid.
kommande'manader..| kombination med.okad andel e
Health i produktmixen och.de genomférda besparings- ORGANISATIONEN
atgarderna‘inom'produktion-och inkép som:genom- ¢

forts foryéntas bruttomarginalerna forbattras under -~ ages resurser inom organisationen for.att effektivare
andra kvartalet. #4 “driva-den digitala utvecklingen framat. Bolaget har
bland annat tillsatt en ny marknadschef.och designer
men aven resursforstarkt supportavdelningarna

ﬁ Zinzino har under 2019 fortsatt att forstarkta
7

MSEK:

170 35% - wpiie  fOr att Oka'servicegraden mot de véxande central-
150 34% é.-.;' europeiska:marknaderna. Antal anstallda.i koncernen
130 Bl 33% j uppgickvid periodens utgang till 125 personer, varav
110 RO 32% m‘g—é 79.ar kvinnor. Utover det var 7 personer‘anstallda,
do N 31% ity Varav.2 Kvinnor, via konsultavtal.

30% =
20% ‘ﬁ;’g VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER
o, %‘!:3 | VERKSAMHETEN
27% Zinzinos storsta-risker ligger inom denegna orga-

0 26%, '\% nisationens formaga att hantera Kosthader under

28118 28119 I{raftigv_tillvéxt..Uti?ver Qet finns defc rislfer relater'ade
wmm- Totala'intakter.  ‘mmmm  Bruttovinst j e Bruttovinstmarginal E:'::Ikltn I::; ﬁeorc:']g(ljll%(a:)r:ﬁ;:!xr:\(? rs(;rsré?nh:ogr:);‘paanrlzlr%r:s-
forsaljningen-och valutarisker da Zinzino har;bade
intakter och kostnader'i en rad olikaalutor.
Detforeligger dven risker gallande compliancevid
etablering pa utldndska marknader.‘Fér-en fordjupad

EBITDA Uppgicktill 11,8 (12;7) MSEK och rorelsemargi-
nalen foresavskrivningar till 7,0%:(9,1%). Marginalen
motverkades avihoga etableringskostnader och:

utvecklingskostnader samtiresultatférsamringen dpL b MR E

p& bruttoniva: - beskrivning-av riskerioch 6vriga osakerhetsfaktorer
> & s=g . hanvisas till-arsredovisningen for 2018 som finhs

Rérelseresultatet uppgick till. 7,6/(8,5) MSEK'ach'rérel- tillganglig viabolagets hemsida: -

semarginalen till 4,5% (6,1%). g i https://zinzinowebstorage.blob.core.wihdows:net/

reports/Zinzino-Arsredovisning-2018:pdf:

ANTALET UTESTAENDE AKTIER

Resultat fore skatt uppgick till 7,4 (8,3)MSEK och’ =
iy Aktiekapitalet var per den 2019-03-31 fordelat-pa

nettoresultatet till'5,6 (6,1) MSEK:

AVSKRIVNINGAR 32580 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost)
Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens W och:27 466 633 B-aktier (0,1 rost). Aktienskvotvarde
resultat'med 4 266 (4 169) TSEK varav: 276:(176) TSEK| - % ar0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag:-Omx
var avskrivningar av.materiella anlaggningstillgangar, : First North, nasdagomxnordic.com. Bolaget har per
1723 (1 520) TSEK var avskrivning aviimmateriella: ., , ~rapportdatum tre utestaende optionsprogram:
anlaggningstillgangar. Av detta/utgor 2 267 (2 473)48" ” 5 : : ;i
med-IFRS 16. 31 7
ct optioner: Det andra optionsprogrammet emfattar
KASSAFLODE ocksa 600 000 teckningsoptioner men tillett Iosenpris
o ostler Qireonel g ovoani il ) RS oofer e S
av nya marknader och hogre sakerhetsmarginaler. 12 ; J i -wCaagetia
i bestallningspunkter pga. hég forsaljningstillvaxt 500 000 teckningsoptioner till ett I6senpris om™14
uppgick kassaflédet fran den Idpande verksamheten kronor. Aven det tredje optionsprogrammet |oper ut
till 14,9 (13,3) MSEK. Sammantaget gav det ett totalt . den 31 maj 2020. -7
kassafléde pa 10,3 (10,2) MSEK for koncernen under ittt BB hgsoptiandk utsialla pel e
forsta kvartalet. - ; -
00 - 2019-03-31 utnyttjas for nyteckning av 1 700 000 S
LAGER z aktier kommer utspadning av aktiekapitalet uppga .
Koncernens sammanlagda varulager uppgick per < tilltotalt ca 5%. s S

balansdagen till 71,1 (56,5)-Bakom 6kningen 13g framst
att bolaget beslutat att 6ka de generella lagernivaerna
i europeiska centrallagret'i Frankrike till foljd av.den T
6kade forsaljningen i regionen men aven att bolaget =
under forsta kvartalet byggt upp lagernivan i Australien !"-‘T&.'%_
infor forsaljningsstart. -
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FORESLAGEN UTDELNING

Styrelsen kommer att foresla arsstamman en utdelning for det
gangna rakenskapsaret pa 0,50 (0,45) SEK + 0,20 () SEK i extra
utdelning per aktie.

VALBEREDNING

Valberedningen i Zinzino har till uppgift att framlagga foérslag
till antalet styrelseledamoter, val av styrelseledamoter inklusive
styrelsens ordforande, ersattning till styrelseledaméter, lamna
forslag till process'for utseende av ny valberedning samt iovrigt
folja vad som galler i Svensk kod for bolagsstyrning.

Valberedningen infér kommande arsstémma bestar av val-
beredningens ordférande Orjan Saele,ledamot Peter Sérensen
samt sammankallande i valberedningen, Hans Jacobsson,
styrelseordférande i Zinzino AB. Aktieagare ar valkomna

att komma med synpunkter och/eller forslag pa styrelsens
sammansattning till valberedningen pa telefon 031-771 71 50
alternativt via mail till shares@zinzino.com.

ARSTAMMA

Arsstamman i Zinzino AB (publ) halls den 22 maj kil 13.30
i bolagets lokaler pa Hulda Mellgrens gata 5.i Goteborg.
For ytterligare information om arsstamman hanvisas till
bolagets hemsida www.zinzino.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for Zinzino har upprattats.i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU. Delarsrapporten ar upprattad
enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

RAPPORTKALENDER

Delarsrapport Q22019 publiceras 2019-08-30
Delarsrapport Q3 2019 publiceras 2019:11-15
Bokslutskommuniké 2019 publiceras 2020-02-28

“
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KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Nettoomsattning 156 166 128102 532932
Ovriga rérelseintékter 11 685 10814 42 505
Aktiverat arbete for egen rakning 413 360 1176
Handelsvaror och dvriga direkta kostnader -116 929 -90 835 -393 816
Bruttovinst 51335 48 441 182797
Externa rorelsekostnader -19 855 -18 490 -86 923
Personalkostnader -19639 -17 263 -72.170
Avskrivningar -4.266 -4169 -17 298
Rérelseresultat 7 575 8519 6 406
Finansnetto -168 -183 -750
Skatt -1779 -2 240 -994
Periodens resultat 5628 6 096 4662
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att
omklassificeras till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omréakning av 2363 2 841 -159
utldndska verksamheter
Ovrigt totalresultat fér perioden 2363 2841 -159
Summa totalresultat for perioden 7991 8937 4503
Periodens resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 5406 5658 4093
Innehav utan bestdmmande inflytande 222 438 569
Summa 5628 6 096 4662
Summa totalresultat for perioden
hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 7765 8492 3929
Innehav utan bestdmmande inflytande 226 445 574
Summa 7991 8937 4503
Resultat per aktie, raknat pa periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare:
Belopp i kronor 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Resultat per aktie fore utspadning 017 0,19 0,14
Resultat per aktie efter utspadning 017 0,19 0,14
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KONCERNENS RAPPORT

OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2018-01-01

Anlaggningstiligangar

Goodwill 34073 33611 31762 30837
Ovriga immateriella tillgdngar 18 098 18 349 19272 19 225
Inventarier, verktyg och installationer 5539 3287 4623 3036
Nyttjanderattstillgangar 49 986 40 859 50233 40 351
Finansiella anlaggningstillgangar 6 266 5339 7182 7 450
Summa anlaggningstiligangar 113 962 101 445 113 072 100 899

Omsattningstillgangar

Varulager 71097 56 466 64 684 52 947
Korstfristiga fordringar 15 460 6477 21035 12 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19828 20378 13461 8358
Kassa och bank 55798 58 664 45459 48 419
Summa omsattningstillgangar 162 183 141 985 144 639 122 292
Summa tillgdngar 276 145 243 430 257 71 223191
Aktiekapital 3258 3258 3258 3258
Ovrigt tillskjutet kapital 12 804 12804 12 804 12 804
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 42 297 53 401 34306 44 464
Summa eget kapital 58 359 69 463 50 368 60 526

Langfristiga skulder

Leasingskulder 39 809 32499 41268 30681
Ovrigt langfristiga skulder 580 580 581 573
Summa langfristiga skulder 40 389 33079 41 849 31254

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 19110 24992 30029 18 621
Skatteskuld 358 148 383 71
Leasingskulder 10190 8 481 9193 9670
Ovriga kortfristiga skulder 79163 51625 72 969 58 613
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 68 576 55 642 52920 44 436
Summa kortfristiga skulder 177 397 140 888 165 494 131 411
Summa eget kapital och skulder 276 145 243 430 257 71 223 191
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KONCERNENS RAPPORT

OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Héanforligt till Moderféretagets aktiedgare

Balanserat
B resultat
Ovrigt  Omrak- inklusive Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet nings- periodens bestammande eget
Belopp i TSEK kapital kapital resarver resultat Summa inflytande  kapital
Ingaende balans 3258 12 804 182 37586 53830 6 696 60 526
2018-01-01
Periodens resultat - - - 5658 5658 438 6 096
Periodens dvriga totalresultat - - 2834 2834 7 23841
Aterkop av aktier - - - 47 47 47 -
Forandring minoritet - - - 15 15 -15 -
Utgaende balans 3258 12 804 3016 43306 62384 7079 69 463
2018-03-31
Ingaende balans 3258 12 804 3016 43306 62384 7079 69 463
2018-04-01
Periodens resultat - - - -1 565 -1 565 131 -1434
Periodens dvriga totalresultat - - -2.998 -2 998 -2 -3000
Aterkop av aktier - - - 3 3 -3 -
Forandring minoritet - - - -17 -17 17 -
Utdelning - - - -14661 -14 661 - -14661
Utgdende balans 3258 12 804 18 27066 43146 7 222 50 368
2018-12-31
Ingdende balans 3258 12 804 18 27 066 43 146 7 222 50 368
2019-01-01
Periodens resultat - - 5 406 5406 222 5628
Periodens dvriga totalresultat - 2 359 2359 4 2363
Aterkop av aktier - - 2 2 2 -
Utgadende balans 3258 12 804 2377 32474 50913 7 446 58 359

2019-03-31
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KONCERNENS RAPPORT

OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 7575 8519 6 406
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivning/Nedskrivning 4266 4169 17298
Valutakursférandringar -905 636 1589
10936 13324 25293
Erhallen ranta 61 13 69
Erlagd ranta -229 -197 -788
Betald skatt -13 -1 89
-181 -195 -630
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 755 13129 24 663
fore forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -6 413 -3519 -11 737
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -792 -5929 -13 570
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga skulder 11 306 9 641 30420
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 14 856 13322 29776
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar -498 -555 -6 236
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -106 -60 -88
Investeringar i materialla anlaggningstillgangar -1195 -83 -2410
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1799 -698 -8734
Finanseringsverksamheten
Amorteringar av leasingskulder som ar hanforliga till leasingavtal -2718 -2 386 -9341
Optionsutgivelse - 7 -
Utdelning - - -14 661
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2718 -2379 -24 002
Periodens kassafléde 10 339 10 245 -2 960
Likvida medel vid periodens bérjan 45 459 48 419 48 419
Likvida medel vid periodens slut 55798 58 664 45 459
Forandring likvida medel 10 339 10 245 -2 960
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MODERFORETAGETS

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Nettoomsattning 1500 - 5371
Ovriga intékter - 11
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader -
Bruttovinst 1500 - 5382
Externa rorelsekostnader -1 002 -1074 -3 882
Avskrivningar -88 -54 -233
Rérelseresultat 410 -1128 1267
Finansnetto 45 - 7700
Skatt -97 - -279
Periodens resultat 358 -1128 8688

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat
varfér summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar 1381 1029 1465
Finansiella anlaggningstillgangar 83171 83437 83162
Summa anlaggningstillgangar 84 552 84 466 84 627

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1649 517 456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 422 593 1088
Kassa och bank 1865 581 1037
Summa omsattningstillgangar 3936 1691 2581
Summa tillgangar 88 488 86 157 87 208
Bundet eget kapital 4639 4288 4723
Fritt eget kapital 25094 31418 16322
Periodens resultat 358 -1128 8688
Summa eget kapital 30091 34578 29733
Langfristiga skulder 16 206 16 206 16 206
Kortfristiga skulder 41 567 35046 40735
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 624 327 534
Summa skulder 58 397 51579 57 475
Summa eget kapital och skulder 88 488 86 157 87 208
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MODERFORETAGETS

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital Fond for utveck- Overkurs- Balanserat resultat Summa eget
Belopp i TSEK lingsutgifter fond ink. Periodens resultat kapital
Ingaende balans 2018-01-01 3258 1084 36 799 -5435 35706
Periodens resultat - - - -1128 -1128
Aterforing avseende egen- - -54 - 54 -
upparbetade immateriella tillgangar
Utgaende balans 2018-03-31 3258 1030 36 799 -6 509 34578
Ingaende balans 2018-04-01 3258 1030 36 799 -6 509 34578
Periodens resultat - - - 9816 9816
Aterféring avseende egen- - -163 - 163 -
upparbetade immateriella tillgangar
Egenupparbetade - 598 - -598 -
utvecklingsutgifter
Utdelning -14 661 - -14 661
Utgaende balans 2018-12-31 3 258 1465 22138 2872 29733
Ingaende balans 2019-01-01 3258 1465 22138 2872 29733
Periodens resultat - - 358 358
Aterforing avseende egen- - -84 - 84 -
upparbetade immateriella tillgangar
Utgaende balans 2019-03-31 3 258 1381 22138 3314 30 091
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MODERFORETAGETS RAPPORT

OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 410 -1128 1267
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivning/Nedskrivning 88 58 233
Valutakursférandringar -45 -8 -11

453 -1 078 1489

Erhallen ranta - - -
Erlagd ranta - - -
Betald skatt - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 453 -1 078 1489
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -527 517 83
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga skulder 1008 931 14518
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 934 370 16 090
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar - - -598
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -106 -83 -88
Investeringar i materialla anlaggningstillgangar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -106 -83 -686
Finanseringsverksamheten
Utdelning - - -14 661
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -14 661
Periodens kassafléde 828 287 743
Likvida medel vid periodens bérjan 1037 294 294
Likvida medel vid periodens slut 1865 581 1037
Férandring likvida medel 828 287 743
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NOTER
NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Zinzino AB (publ) ("Zinzino"), org nr 556733-1045 dr ett moderforetag registrerat i Sverige och med sdte i Goteborg med adress

Hulda Mellgrens Gata 5, 421 32 Vastra Frolunda, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser jamforelsedret.

N OT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte
annat anges.

NOT 2.1

Grund for rapporternas upprdéttande

Koncernredovisningen for Zinzino har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS 1C)
sadana de antagits av EU. Deldrsrapporten ar upprattad enligt
IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport ar Zinzinos forsta rapport som upprattas

i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden. Historisk finansiell information har
raknats om fran den 1 januari 2018 vilket ar datum fér 6vergang
till redovisning enligt IFRS. Férklaringar till 6vergangen fran tidigare
tillampade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrak-
ningen har haft pa rapporter éver totalresultat och eget kapital
redogdrs for i not 9.

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av beddmning, som ar komplexa
eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges i not 3.

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebdar att
moderforetaget i deldrsrapporten for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for drsredovisningslagen, tryggande-
lagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncern-
redovisningen, har moderforetaget 6vergatt till att tillampa RFR 2.
Overgéngen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till RFR
2 har inte haft ndgra effekter pa resultat- och balansrakningen,
eget kapital eller kassafldde for moderforetaget.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med RFR 2 kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av moderforetagets redovisningsprinciper.

De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar
komplexa eller sddana omraden déar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges

i koncernredovisningens not 3.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen
i de fall som anges nedan:
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Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstall-
ningsform. Rapport dver forandring av eget kapital foljer ocksa
koncernens uppstallningsform men ska innehélla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i bendmningar, jamfort
med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tilldaggskdpeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat
i varde gors en berdkning av &tervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten "Resultat frdn andelar i koncernforetag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tilldmpas ej i moderforetaget. Moderforetaget tilldmpar
istallet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10). Finansiella instrument varderas till anskaff-
ningsvarde. Inom efterféljande perioder kommer finansiella
tillgadngar som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt
att redovisas i enlighet med ldgsta vardets princip till det lagsta
av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Vid berakning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som
redovisas som omsattningstillgangar ska principerna for ned-
skrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas.
For en fordran som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
pa koncernniva innebar detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 dven ska tas upp

i moderfdretaget.

NOT 2.1.1
Nya och d@ndrade standarder som publicerats men dnnu ej

trdtt i kraft
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som publicerats men annu inte
har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

NOT 2.2

Koncernredovisning

NOT 2.2.1

Grundldggande redovisningsprinciper



Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande
i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet overfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens rérelse-
forvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors
av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen
adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier
som emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt
varde pa alla skulder som ar en foljd av en éverenskommelse
om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgdngar och
Overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv, dvs. forvary
for forvarv, avgor koncernen om innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt vérde
eller till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet
av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och
redovisas i posten "Ovriga rorelsekostnader” i koncernens rapport
dver totalresultat.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala
kopeskillingen och eventuellt verkligt vérde for innehav utan be-
stammande inflytande pa forvarvsdagen overstiger verkligt varde
pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar. Om kopeskillingen &r
lagre an verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgdngar,
redovisas mellanskillnaden direkt i periodens resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna trans-
aktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

NOT 2.3

Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment dar en del av ett foretag som bedriver affdrs-
verksamhet fran vilken den kan f& intakter och adra sig kostnader,
vars tackningsbidrag regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstallande beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende
finansiell information. Féreta-gets rapportering av rorelsesegment
dverensstammer men den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande besluts-
fattaren ar den funktion som beddmer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. VD utgor den
hogste verkstallande beslutfattaren tillsammans med koncernens
CFO och controllerchef. De tillsammans bildar den strategiska
styrgruppen pa ZInzino.

Den strategiska styrgruppen bedoémer verksamheten utifran de
tva roérelsesegmenten Zinzino och Faun. Styrgruppen anvander
framst justerat resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar
(EBITDA) i beddmningen av rorelsesegmentens resultat.

NOT 2.4

Omriikning av utldndsk valuta

NOT 2.4.1

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive
enhet huvudsakligen dr verksam. | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella valuta
och koncernens rapportvaluta.

NOT 2.4.2

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas

i rorelseresultatet i rapporten dver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1dn och likvida
medel redovisas i rapporten Over totalresultat som finansiella
intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och - forluster
redovisas i posten "Externa rérelsekostnader” respektive "Ovriga
intakter” i rapporten over totalresultat.

NOT 2.4.3

Omrikning av utlindska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernfoéretag som har
en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var och en
av balansrékningarna omréknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska
kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till
svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i vrigt total-
resultat. Ackumulerade vinster och forluster redovisas i periodens
resultat nar utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer
vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgadngar
och skulder hos denna verksamhet och omraknas till
balansdagens kurs.

NOT 2.5

Intdktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intakter fran avtal
med kunder framgdr nedan.

NOT 2.5.1

Forsdljning av varor

Koncernen tillverkar och saljer varor inom de tva rorelsesegmenten
Zinzino och Faun. Zinzino ar huvudverksamheten i koncernen
och har sin tur tva produktomraden; Zinzino Health med under-
segmenten Balance, Weight control, Imune & Brain och Skin Care
samt Zinzino Coffee med undersegmentet Beverages.

Inom rorelsesegementet Zinzino ingar dven ovriga intakter som ar
forenliga med forsaljningen enligt ovan som bestar av fraktintakter,
eventintdkter och paminnelseavgifter. All forsaljning sker via
direktforsalining inom rorelsesegmentet Zinzino. Detta innebadr
att Zinzino inte har nagra aterforsaljare eller mellanled utan séljer
direkt till slutkund. Forsaljning sker aven till koncernens fristdende
distributorer enligt samma modell. Forsaljningen redovisas som
intakt ndr kontrollen for varorna overfors, vilket intraffar nar
varorna levereras till kunden eller distributéren. Leverans sker
ndr varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna
for foraldrade eller forkomna varor har verforts till kunden och
kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet,
tidsrymden for invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen
har objektiva bevis for att alla kriterier f6r acceptans har uppfylits.
Intakten fran forsaliningen av frakt och 6vriga intakter redovisas
enligt samma princip. Ingen finansieringskomponent bedéms
foreligga vid forsdljningstidpunkten. For rorelsesegmentet Faun
gdller samma princip, att forsaljning redovisas ndr kontrollen av
varorna overforts till kunden och villkoren i vrigt enligt ovan.

NOT 2.5.2

Rdnteintdkter

Ranteintakter intaktsredovisas med tilldmpning av
effektivrdntemetoden.
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NOT 2.6

Leasing

Koncernen leasar lokaler, bilar, produktionsutrustning, telefon-
vaxel samt kontorsutrustning. Leasingavtalen redovisas som
nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av koncernen.
Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och
finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas 6ver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart ver
det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas
initialt till nuvarde. Da det ar forsta rapporten enligt IFRS har
samtliga nyttjanderatter varderats till leasingskuldens varde, med
justering for forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalen per
1 januari 2018.

Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:
fasta avgifter
variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella
l&nerédntan 2,75%.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde
och inkluderar féljande:
den initiala varderingen av leasingskulden,
betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade
tillgdngen gors tillgénglig for leasetagaren,

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i rapporten
dver totalresultat.

Optioner att forlanga och saga upp avtal.

Optioner att forlanga avtal finns inkluderade i majoriteten av
koncernens leasingavtal gdllande fastigheter. Villkoren anvands
for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

For att optimera leasingkostnaderna under avtalsperioden géllan-
de hyra av maskiner garanterar koncernen ibland restvarden.

NOT 2.7

Ersdttningar till anstdllda

NOT 2.7.1

Kortfristiga ersdttningar

Skulder for l6ner och ersattningar, inklusive icke-monetéra formaner
och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom 12 manader
efter rékenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till
det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt nar skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjdnsterna utfors
av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i rapporten dver finansiell stallning.

NOT 2.7.2

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernforetagen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytter-ligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hdnger samman med de anstdlldas tjanstgoring under inne-
varande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad
i periodens resultat i den takt de intjdnas genom att de anstdlla
utfort tjanster at foretaget under perioden

NOT 2.8

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i rapporten Over totalresultat, utom nar skatten
avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.
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Aktuell skatt berdknas pa periodens skattemassiga resultat enligt
géllande skattesats. Den aktuella skattekostnaden beraknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller

i praktiken beslutade i de ldander dar moderforetaget och dess
dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalv-
deklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler
ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedoms lampligt, avsatt-
ningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar
till foljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion
som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som
inte ar ett rorelsefdrvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som for-
vantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder
och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt,
dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

NOT 2.9
Immateriella tiligangar

NOT 2.9.1

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterforetag och avser det belopp
varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget samt verkligt varde per
forvarvsdagen pa tidigare eget kapitalandel i det forvarvade
foretaget, overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgangar. Om beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgadngar, i handelse av ett
forvarv till 1agt pris, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten
dver totalresultat.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, férdelas goodwill som
forvarvats i ett rorelseforvarv till kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade
av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter
som goodwill har fordelats till motsvarar den lagsta niva i koncernen
pa vilken goodwillen i fraga Gvervakas i den interna styrningen.
Goodwill dvervakas pa rorelsesegmentsniva.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser
eller andringar i forhallanden indikerar en majlig vardeminskning.
Det redovisade vardet pa den kassagenererande enhet som
goodwillen hanforts till jamfors med atervinningsvardet, vilket
ar det hogsta av nyttjandevardet och det verkliga vardet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas
omedelbart som en kostnad och aterfors inte.

NOT 2.9.2

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar bestar av delposterna programvara,
patent, Brand Book och annat marknadsmaterial.
Redovisningsprinciper for dessa delposter framgar nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklings-
kostnader som ar direkt hanforliga till utveckling av programvara,
Brand Book och annat marknadsmaterial som kontrolleras av



koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar foljande
kriterier &r uppfyllda:
: det ar tekniskt mojligt att fardigstalla dem sd att de
kan anvandas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda
eller salja dem,
det finns férutsattningar att anvanda eller sdlja dem, det kan
visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,
adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja dem
finns tillgangliga, och
de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling
kan beradknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av
utvecklingsarbeten innefattar utgifter for anstallda och
externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella
tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig
att anvandas.

Patent

Patent som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde.
Patent har en bestamd nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerande av- och nedskrivningar.
Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 5 ar, vilket motsvarar den
uppskattade tid dessa kommer generera kassaflode.

Programvara

Programvara som foérvarvades separat redovisas till anskaff-
ningsvarde. Programvaran redovisas i efterfljande perioder

till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 3-5 ar,
vilket motsvarar den uppskattade tid dessa kommer
generera kassaflode.

Nyttjandeperioder fér koncernens immateriella tiligdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3-5ar
Patent 5ar
Programvara 3-5ar
NOT 2.10

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter I&ggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort
fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i rapporten over totalresultat
under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvéarde
ner till det beraknade restvardet 6ver den berdknade nyttjande-
perioden. For materiella anlaggningstillgdngar som innehas enligt
finansiella leasingavtal, gors avskrivningar dver den kortaste av
nyttjandeperioden eller leasingperioden.

Nyttjandeperioderna ar som foljer:
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

Se redovisningsprinciperna for leasing ovan avseende
avskrivningstider for nyttjanderattstillgangar.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgdende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde overstiger
dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstill-
gang faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintékten
och det redovisade vardet och redovisas i posterna "Ovriga
rorelseintdkter” respektive "Ovriga rérelsekostnader” i rapporten
dver totalresultat.

NOT 2.11

Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjande-
period (goodwill) eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga for
anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinnings-
vardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer
dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden (kassagene-
rerande enheter). For tillgdngar (andra an goodwill) som tidigare
har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

NOT 2.12

Finansiella instrument

NOT 2.12.1

Forsta redovisningstillfdllet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér koncernen
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kop och forsaljning
av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller salja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
verkligt varde plus transaktionskostnader som ar direkt hanforliga
till forvarv eller emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld,

till exempel avgifter och provisioner.

NOT 2.12.2

Klassificering

Koncernen Klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder
i kategorin upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvdrde
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa
koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgangar
och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden.
Koncernen omklassificerar skuldinstrument endast i de fall da
koncernens affarsmodell for instrumenten andras.

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafléden endast utgor kapitalbelopp
och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade
vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella férvantade
kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan). Ranteintakter
fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrante-
metoden och ingdr i finansiella intakter. Koncernens finansiella
tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgors
av posterna andra langfristiga fordringar, kundfordringar, 6vriga
fordringar, upplupna intakter och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde
Koncernens finansiella skulder klassificeras som efterfoljande
varderade till upplupet anskaffningsvarde med tilldampning av
effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av lang- och
kortfristiga leasingskulder, dvriga langfristiga skulder, leverantors-
skulder och kortfristiga skulder.
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NOT 2.12.3

Borthokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran rapporten
over finansiell stéllning nar de avtalsrattsliga rattigheterna att
erhélla kassafloden fran tillgdngarna har 16pt ut eller dverforts
och antingen (i) koncernen 6verfdr allt vasentligt alla risker och
fordelar som ar férknippade med &gande eller (ii) Koncernen
overfor inte eller behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar
forknippade med dgandet och koncernen har inte behallit
kontrollen &ver tillgadngen.

Borthokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stéllning
nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell
skuld (eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller dverforts
till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive
overforda tillgangar som inte ar kontanter eller patagna skulder,
redovisas i rapporten over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas
bort fran rapporten 6éver finansiell stéllning, redovisas en vinst

eller forlust i rapporten over totalresultat. Vinsten eller forlusten
berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga

kassaflédena och de modifierade kassaflédena diskonterade till
den ursprungliga effektiva rantan.

NOT 2.12.4

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i rapporten 6ver finansiell stdllning, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt
att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara
beroende av framtida handelser och den maste vara réattsligt
bindande for foretaget och motparten bade i den normala
affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens
eller konkurs.

NOT 2.12.5

Nedskrivning finansiella tillgangar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde
Koncernen beddmer de framtida forvantade kreditforluster
som ar kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana
forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

For kundfordringar tillampar koncernen den forenklade ansatsen
for kreditreservering, det vill saga reserven kommer att motsvara
den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrings livslangd.
For att mdta de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och for-
fallna dagar. Koncernen anvander sig utav framatblickande
variabler for forvantade kreditforluster. Forvantade kreditforluster
redovisas i koncernens rapport éver totalresultat i posten "Ovriga
externa kostnader”.

NOT 2.13

Varulager

Varulagret redovisas, med tilldampning av forst-in forst-ut-principen,
till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Nettofdrsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset

i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.
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NOT 2.14

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanférliga till kunder avseende

salda varor eller tjanster som utfors i den I6pande verksamheten.
Kundfordringar klassificeras som omsattningstillgangar. Kundford-
ringar redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen innehar
kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafléden sa
varderas dem vid efterfoljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

NOT 2.15

Likvida medel

I likvida medel ingdr, i saval rapport over finansiell stallning som
i rapporten over kassafldden, kassa och banktillgodohavanden.

NOT 2.16

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

NOT 2.17

Leveranstorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser
att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantérer. Leverantorsskulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte,
redovisas de som langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rdntemetoden.

NOT 2.18

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar.

NOT 2.19

Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att dividera:
resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden.

(il) Resultat per aktie efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras

beloppen som anvants fér berékning av resultat per aktie fore

utspadning genom att beakta:

- effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa
potentiella stamaktier, och
det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier.

NOT 2.20

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkdnns av moderforetagets aktiedgare.



N OT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmadssigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill i enlighet med den redovisningsprincip
som beskrivs i not 1. Atervinningsvarden for kassagenererande
enheter har faststallts genom berakning av nyttjandevarde.
For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar goras.

Det redovisade vardet for goodwill uppgar till 34 073 TSEK
per den 31 mars 2019 (33 611 TSEK per den 31 mars 2018,
31 762 TSEK per den 31 december 2018 och 30 837 TSEK per
den 1 januari 2018). Det varierande vardet var helt hanforligt till
valutasvangningar da Goodwill skall varderas i ursprungsvaluta
som omraknas till SEK per balansdatum.

(b) Viirdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersoker koncernen ifall det ar
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt
att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott och mot
skattepliktiga temporara skillnader.

Skatteméssiga underskottsavdrag uppgar till till 27 891 tusen
kronor per den 31 mars 2019 (23 370 tusen kronor per den 31
mars 2018, 31 806 tusen kronor per den 31 december 2018 och
33 027 tusen kronor per den 1 januari 2018).

(c) Leasingavtalets lingd

Nar leasingavtalets langd faststalls, beaktar ledningen all tillganglig
information som ger ett ekonomiskt incitament att utnyttja en
forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att saga
upp ett avtal. Mgjligheter att forlanga ett avtal inkluderas endast

i leasingavtalets langd om det ar rimligt att anta att avtalet forlangs
(eller inte avslutas). | Varderingen av leasingskulden ingar ett
antal forlangningsoptioner av hyresavtal dar det ansetts att en
forlangning ar hogst trolig.

Bedémningen omprévas om det uppstar nagon vasentlig handelse
eller férandring i omstandigheter som paverkar denna bedémning
och férandringen ar inom leasetagarens kontroll.
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NOT 4 SEGMENTINFORMATION

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver
affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och &dra sig
kostnader, vars tackningsbidrag regelbundet granskas av fore-
tagets hogste verkstallande beslutsfattare, och for vilken det
finns fristdende finansiell information. Foretagets rapportering
av roérelsesegment dverensstammer men den interna rapport-
eringen till den hogste verkstadllande beslutsfattaren. Den hogste
verkstdllande beslutsfattaren dr den funktion som bedémer
rérelsesegmentens resul-tat och beslutar om fordelning av
resurser. VD utgor den hogste verkstallande beslutfattaren
tillsammans med koncernens CFO och controllerchef.

De tillsammans bildar den strategiska styrgruppen pa Zinzino.

Den strategiska styrgruppen bedémer verksamheten utifran de
tva rorelsesegmenten Zinzino och Faun. Styrgruppen anvander
framst resultat fore finansiella poster i beddmningen av
rorelsesegmentens resultat.

Segmentsredovisningen ar fordelad utifran verksamhetens
huvudsegment "Zinzino” dar produktomradena Health, Coffee
och Ovriga intékter ingdr. Inom produktomradet Health ingar
underomradena Balance, Immune & Brain, SkinCare och Weight
Control. Produktomradet Coffee kallas &ven Beverages och dar
ingar espressomaskiner, kaffe, teer samt tillbehor. De 6vriga
intékterna bestar framst av frakter och paminnelseavgifter.

jan-mars 2019

All forsaljning sker via Zinzinos webbsida www.zinzino.com med
hjalp av bolagets fristdende forséljningsorganisation som gar
under benamningarna distributorer eller partners.

Det andra segmentet avser den norska produktionsenheten Faun
Pharma AS som gar under bendmningen “Faun” som bedriver
produktion och forsdljning mot externa kunder som inte omfattas
av Zinzinos ordinarie forsaljningskoncept. Forsaljningen fran Faun
utgor uteslutande kontraktsproduktion av kosttillskott till olika
kunder. Bland de storsta externa kunderna aterfinns Life och
Proteinfabrikken AS.

Segment intakter och resultat

Totala intakter och resultat fore finansiella poster dr det resultat-
matt som rapporteras till den strategiska styrgruppen pa Zinzino.
Nedan foljer en analys av koncernens intakter och resultat for de
tva rapporterbara rérelsesegmenten:

Zinzino
Faun

Den strategiska styrgruppen anvander framst justerat resultat
fore rantor och skatt, rérelseresultat se nedan) i beddmningen

av rorelsesegmentens resultat.

Nettoomsattning
Ovriga intékter
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA
Avskrivningar

Rorelseresultat

jan-mars 2018

Nettoomsattning
Ovriga intékter
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA
Avskrivningar

Rorelseresultat

jan-dec 2018

Nettoomsattning
Ovriga intékter
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA
Avskrivningar

Rorelseresultat
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Zinzino Faun Koncerneliminering Total Koncern
146 228 21313 -11 375 156 166
12098 - - 12098
-113 959 -14 345 11375 -116 929
44 367 6 968 - 51335
-18 654 -1 201 - -19 855
-15 065 -4574 - -19 639
10 648 1193 - 11 841
-3 031 -1 235 - -4 266
7617 -42 - 7 575
Zinzino Faun Koncerneliminering Total Koncern
112963 21943 -6 804 128102
1174 - - 1174
-82 890 -14749 6 804 -90 835
41 247 7194 - 48 441
-17 377 -1 113 - -18 490
-12396 -4 867 - -17 263
11474 1214 - 12 688
-3 007 -1162 - -4169
8 467 52 - 8519
Zinzino Faun Koncerneliminering Total Koncern
469 484 92 906 -29 355 533 035
43578 - - 43578
-357 824 -65 347 29 355 -393 816
155 238 27 559 - 182797
-81325 -5598 - -86923
-53 933 -18 237 - -72170
19 980 3724 - 23704
-12 482 -4.816 - -17 298
7 498 1092 - 6 406



NOT 5 NETTOOMSATTNING

Intikter

Forsaljining mellan segment sker pa marknadsmaéssiga villkor. D& intakter fran externa parter rapporteras till den strategiska styrgrup-

pen varderas de pa samma satt som i koncernens rapport éver totalresultat.

januari-mars 2019

Intakter per segment
Intakter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Coffee
Extern varuforsaljning Faun
Event och dvriga tjanster
Summa

januari-mars 2018

Intdkter per segment
Intakter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Coffee
Extern varuforsaljning Faun
Event och 6vriga tjanster
Summa

januari-december 2018

Intakter per segment
Intékter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Coffee
Extern varuforsaljning Faun
Event och Ovriga tjanster
Summa

Zinzino Faun Summa
146 228 9938 156 166
146 228 9938 156 166
136 778 - 136778
9389 - 9389

- 9938 9938

61 - -

146 228 9938 156 166
Zinzino Faun Summa
112963 15139 128102
112 963 15139 128 102
102 318 - 102 318
10598 - 10 598

- 15139 15139

47 - 47

112 963 15139 128 102
Zinzino Faun Summa
469 381 63 551 532932
469 381 63 551 532932
422 376 - 422 376
42 500 - 42 500
- 63 551 63 551

4505 - 4505
469 381 63 551 532932

Varor inom Zinzino Health och Zinzino Coffee avser forsaljning via webbshop till Zinzinos kunder och distributérer pa de olika
forsaliningsmarknaderna. Varorna séljs framst i abonnemangsform som I6per med 6 manaders bindningstid och Iéper pa tillsvidare
till att kund avslutar abonnemanget. Intaktsredovisning enligt IFRS 15 sker nar varorna levererats till kund. For mer information gallande

produkterna se sid 12 och not 2.5.1 gallande principer for intaktsredovisningen.

Extern varuforsdljning Faun avser kontraktsproducerade varor till extern kund. Intakt tas i enlighet med IFRS 15 nar varan levererats

till kunden, se not 2.5.1 gdllande principer for intaktsredovisningen.

Event och dvriga tjdnster avser intakter i samband med distributdrskonferenser.
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N OT 6 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

jan-mars jan-mars jan-dec

2019 2018 2018

Ersattning for utforda saljtjanster Saele Invest AS 6190 5316 21457
Ovrigt Saele Invest AS -81 - 559
Summa Saele Invest AS* 6109 5316 22016
Ersattning for utforda saljtjanster Oh Happy Day ApS** 839 934 3559
Konsultarvode till styrelseledamot*** - - 126
Summa 6948 6 250 25701

Per 2019-03-31 uppgar skuld till Saele Invest AS avseende séljprovision till 0 (428) TSEK och till Oh Happy Day ApS
till 0 (0) TSEK | koncernen.

All séljprovision som utbetalas till narstaende med betydande inflytande ar berdknad pa enligt samma provisionplan och enligt
samma villkor som for alla ¢vriga distributdrer inom Zinzinos globala férsaljningsorganisation.

* Avser forsaljningsprovisioner till/varuinkép frén Saele Invest och Consulting AS som kontrolleras av Orjan Saele och som genom
bolagets aktieinnehav i Zinzino AB ar definierad som person med betydande inflytande.

** Avser forsaljningsprovisioner till Oh Happy Day som kontrolleras av Peter Sérensen och som genom bolagets aktieinnehav i Zinzino
AB ar definierad som person med betydande inflytande.

All séljprovision som utbetalas till narstaende med betydande inflytande &r berdknad pa enligt samma provisionplan och enligt samma
villkor som for alla 6vriga distributérer inom Zinzinos globala forsaljningsorganisation.

**% Styrelseledamoten Pierre Martensson har utéver styrelsearvode erhallit konsultarvode for marknadsanalys och strategiarbete.

NOT 7 RESULTAT PER AKTIE

jan-mars jan-mars jan-dec
Kronor 2019 2018 2018
Resultat per aktie fore utspadning 017 0,19 014
Resultat per aktie efter utspadning 0,17 0,19 0,14
Resultatmatt som anvénts i berdkningen av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare som anvands vid - - -
berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare, TSEK 5628 6 096 4662
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av resultat per 32580025 32580025 32580025
aktie fore utspadning
Justering for berakning av resultat per aktie efter utspadning - - -
Optioner
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier - -
som anvants som namnare vid berakning av resultat per aktie
efter utspadning 32 580 025 32580 025 32580025

N OT 8 HANDELSER EFTER DELARSPERIODENS SLUT

Inga for bolaget vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut per den 31 mars 2019.
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NOT9

EFFEKTER VID OVERGANG TILL INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2019 &r Zinzinos forsta
rapport som upprattas i enlighet med IFRS. De redovisnings-
principer som aterfinns i not 2 har tilldmpats nar koncernredovis-
ningen for Zinzino-koncernen upprattats per den 31 mars 2019
och for den jdmférande information som presenteras per den
31 mars 2018, per den 31 december 2018 samt vid upprattande
av rapporten 6ver periodens ingdende finansiella stallning
(ingdngsbalansrakningen) per den 1 januari 2018 (koncernens
tidpunkt for dvergang till IFRS).

Nar ingadngsbalansrakningen per den 1 januari 2018 samt balans-
rakningarna per den 31 mars 2018 och per den 31 december
2018 enligt IFRS upprattades justerades belopp som i tidigare
arsredovisningar och deldrsrapporter rapporterats i enlighet med
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

En forklaring till hur 6vergangen fran tidigare tillampade redo-
visningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens resultat och
stallning visas i de tabeller som féljer nedan och i noterna som
hor till dessa.

Val som gjorts vid 6vergdngen till redovisning enligt IFRS
Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 forsta
gangen IFRS tillampas. Huvudregeln ar att samtliga tillampliga
IFRS- och 1AS-standarder, som tratt i kraft och godkants av EU
per den 31 mars 2019, ska tilldmpas med retroaktiv verkan.
IFRS 1 innehaller dock dvergangsbestammelser som ger
foretagen en viss valmojlighet.

Nedan anges de av IFRS tilldtna undantag fran fullstandig
retroaktiv tilldmpning av samtliga standarder som Zinzino
valt att tillampa vid 6vergangen fran tidigare tillampade
redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag for rorelseforvirv

Standarden IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas, som reglerar
hur en 6vergang till IFRS ska goras, erbjuder mojligheten att
tilldmpa principerna i standarden IFRS 3, Rorelseférvary,
antingen framatriktat fran tidpunkten for dvergang till IFRS eller
fran en specifik tidpunkt fore 6vergdngstidpunkten till IFRS.
Detta ger lattnader fran en fullstandig retroaktiv tilldmpning som
skulle krdva omrakning av alla rérelseforvary fore Gvergangstid-
punkten till IFRS. Zinzino har valt att tilldmpa IFRS 3 fran och
med den 1 januari 2018. Rorelsefdrvary som skett fére denna
tidpunkt har sdledes inte réknats om i enlighet med IFRS 3.

Undantag for ackumulerade omrikningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade

i det egna kapitalet nollstalls vid 6vergangstidpunkten till IFRS.
Det innebdr en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade
omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekterna av andrade
valutakurser, fran den tidpunkt da ett dotterforetag eller intresse-
foretag bildades eller forvarvades. Zinzino har valt att nollstalla
alla ackumulerade omrakningsdifferenser i omrakningsreserven
och omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunkten
for overgangen till IFRS per den 1 januari 2018.

| foljande tabeller presenteras och kvantifieras de av foretags-
ledningen bedomda effekterna pa koncernens rapporter ver
totalresultat och finansiella stallning vid dvergangen till IFRS
for koncernen. Overgangen bedéms inte ha ndgon vasentlig
effekt pa koncernens rapport over kassafloden annat an de
avskrivningar som aterlaggs.

Det som framst har paverkat redovisningen ar:

Aterlaggning av tidigare ars avskrivningar p& goodwill
samt omvardering till den valuta posten ar hanforlig till,
se not A nedan

Balanserade leasingkontrakt, se not B nedan
Intaktsjusteringar till foljd av IFRS 15, se not C nedan

Tidigare Effekt vid
Red. Princ. 6vergang
Not 171231 till IFRS IFRS 180101
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill A 33647 -2810 30837
Ovriga Immateriella anldggningstillgangar 19 225 - 19 225
Inventarier, verktyg och installationer 3036 - 3036
Nyttjanderattstillgdngar B - 40 351 40 351
Finansiella anlaggningstillgangar B, C 2 656 4794 7 450
Summa Anlaggningstillgangar 58 564 42 335 100 899
Varulager 52947 - 52947
Kortfristiga Fordringar 12 568 - 12 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8358 - 8358
Likvida medel 48 419 - 48 419
Summa Omsattningstillgangar 122 292 - 122 292
Summa Tillgangar 180 856 42 335 223191
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Tidigare Effekt vid

Red. Princ. overgang
Not 171231 till IFRS IFRS 180101
Eget Kapital och Skulder
Eget Kapital
Aktiekapital 3258 - 3258
Ovrigt tillskjutet kapital 12 804 - 12 804
Balanserat resultat inklusive Periodens resultat A B, C 57 380 -19612 37768
Eget Kapital hanforligt till moderbolagets dgare 73 442 -19 612 53 830
Minoritetsintresse 6 890 -194 6 696
Summa eget kapital 80 332 -19 806 60 526
Skulder
Langfristiga Skulder
Leasingskulder B - 30 681 30 681
Ovriga langfristiga skulder 573 - 573
Summa Langfristiga skulder 573 30681 31254
Kortfristiga Skulder
Leverantdrsskulder 18 621 - 18 621
Skatteskuld 71 - 71
Leasingskulder B - 9670 9670
Ovriga kortfristiga skulder 58 613 - 58 613
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter C 22 646 21790 44 436
Summa Kortfristiga Skulder 99 951 31460 131 411
Summa Eget Kapital och Skulder 180 856 42335 223191
Tidigare Effekt vid
Red. Princ. 6vergang
Not 180331 till IFRS IFRS 180331
Tillgangar
Anlaggningstiligangar
Goodwill A 32 421 1190 33611
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 18 349 - 18349
Inventarier verktyg och installationer 3287 - 3287
Nyttjanderattstillgdngar B - 40859 40 859
Finansiella anlédggningstillgangar B, C 907 4432 5339
Summa Anlaggningstiligangar 54 964 46 481 101 445
Omsattningstillgangar
Varulager 56 466 - 56 466
Kortfristiga Fordringar 6477 - 6477
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20378 - 20378
Likvida medel 58 664 - 58 664
Summa Omsattningstillgangar 141 985 - 141985
Summa Tillgangar 196 949 46 481 243 430
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Eget Kapital och Skulder

Eget Kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive Periodens resultat

Eget Kapital hanforligt till moderbolagets dgare
Minoritetsintresse

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga Skulder
Leasingskulder

Ovriga langfristiga skulder
Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga Skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskuld

Leasingskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kortfristiga Skulder

Summa Eget Kapital och Skulder

Nettoomsattning

Ovriga intékter

Aktiverat arbete for egen rakning
Handelsvaror & Ovriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Skatt

Periodens resultat

Harforligt till;
Moderforetagets agare
Minoritetsintresse
Summa

Ovrigt totalresultat

Tidigare Effekt vid

Red. Princ. 6vergang
Not 180331 till IFRS IFRS 180331
3258 3258
12 804 - 12 804
A B, C 61226 -14.904 46 322
77 288 -14 904 62 384
6 696 383 7079
83984 -14 521 69 463
B - 32 499 32499
580 - 580
580 32499 33079
24992 24992
148 148
B - 8 481 8 481
51625 - 51625
C 35620 20022 55 642
112 386 28 503 140 888
196 949 46 481 243 430
Tidigare Effekt vid IFRS
Red. Princ. 6vergang 180101-
Not 180101-180331 till IFRS 180331
@ 125583 2519 128102
C 11565 -751 10 814
360 - 360
-90 835 - -90 835
46 673 1768 48 441
B -20 981 2491 -18 490
-17 263 - -17 263
A B -2922 -1247 -4169
5507 3012 8519
B -44 -139 -183
B, C -1 878 -362 -2 240
3585 251 6 096
3147 2511 5658
438 - 438
3585 251 6 096
A - 2841 2841
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Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga Immateriella anlaggningstillgdngar
Inventarier verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Summa Anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa Omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget Kapital och Skulder

Eget Kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive Periodens resultat

Eget Kapital hanforligt till moderbolagets dgare
Minoritetsintresse

Summa Eget Kapital

Skulder

Langfristiga Skulder
Leasingskuld

Ovriga langfristiga skulder
Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga Skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskuld

Leasingskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kortfristiga Skulder

Summa Eget Kapital och Skulder
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Tidigare Effekt vid
Red. Princ. 6vergang IFRS
Not 181231 till IFRS 181231
A 28743 3019 31762
19272 - 19272
4623 - 4623
B - 50 233 50233
B, C 366 6816 7182
53 004 60 068 113 072
64 684 64 684
21035 - 21035
13 461 - 13 461
45 459 - 45 459
144 639 - 144 639
197 643 60 068 257 711
Tidigare Effekt vid
Red. Princ. 6évergang IFRS
Not 181231 till IFRS 181231
3258 - 3258
12 804 - 12 804
A B C 48 529 -21 445 27 084
64 591 -21 445 43 146
6 924 298 7222
71515 -21 147 50 368
B - 41268 41268
581 - 581
581 41 268 41 849
30029 - 30029
383 - 383
B - 9193 9193
72 969 - 72 969
C 22 166 30754 52 920
125 547 39 947 165 494
197 643 60 068 257 71



Nettoomsattning

Ovriga intékter

Aktiverat arbete for egen rakning
Handelsvaror & Ovriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Periodens resultat

Hanforligt till;
Moderforetagets dgare
Minoritetsintresse
Summa

Ovrigt totalresultat

Tidigare Effekt vid IFRS

Red. Princ. 6vergang 180101-

Not  180101-181231 till IFRS 181231
C 538 341 -5409 532932

C 46 060 -3 555 42 505
1176 - 1176

-393 816 - -393 816

191 761 -8 964 182797

B -97 459 10536 -86 923
-72170 - -72.170

A B -12012 -5 286 -17 298
10120 -3714 6 406

B -176 -574 -750

B, C -3016 2022 -994
6928 -2 266 4662

6 359 -2 266 4093

569 - 569

6928 -2 266 4 662

A - -159 -159
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NOTA

Goodwill

Posten goodwill &r enligt IFRS en immateriell tillgang med
obestambar nyttjandeperiod vilket medfor att posten inte minskas
med arliga avskrivningar. Detta skiljer sig fran tidigare redo-
visningsprinciper (K3) dar en ekonomisk livslangd om 10 ar
tidigare har tillampats. Overgéngen till IAS 38 medfor darfor att
avskrivningar av goodwill under 2018 vands och laggs tillbaka
mot balanserat resultat i eget kapital. Goodwill var tidigare

i SEK men har i samband med 6vergangen till IFRS redovisats

i ursprungsvalutan NOK. Detta har medfort valutaeffekter som
redovisats | ingdende eget kapital 2018-01-01 och i i Gvrigt
totalresultat under 2018. Effekten pa ingadende eget kapital per
2018-01-01 uppgar till -2 810 TSEK avseende valutaomvarde-
ringen fran NOK till SEK. Resultateffekten for koncernen under
heldret 2018 uppgar till +4 904 TSEK i forbattrat resultat till foljd
av aterlagda avskrivningar. Omvarderingen i dvrigt totalresultat
uppgar for heldret 2018 till +925 TSEK. Total utgdende effekt
per 2018-12-31 avseende Goodwill uppgar till +3 019 TSEK som
en foljd av valutaomvarderingen och aterlagda avskrivningar
avseende heldret 2018. Goodwill ar inte en avdragsgill kostnad
eller skattepliktig intékt varfor justeringen inte har nagra skatte-

méssiga effekter. Overgéngen till IFRS medfér nytt krav for Zinzino
att testa goodwill minst arligen for eventuellt nedskrivningsbehov.

En eventuell nedskrivning redovisas i rorelseresultatet. Posten har
provats for nedskrivningsbehov utifran forhallanden som forelag

vid tidpunkten for 6vergang till IFRS samt per 31 december 2018,

inget nedskrivningsbehov identifierades. Aven kanslighetsanalyser

visar att rimliga méjliga foérandringar i vasentliga antaganden inte

leder till nagot nedskrivningsbehov.

Ataganden for operationella leasingavtal enligt tisdigare tillimpade redovisningsprinciper

per den 31 december 2017
Diskontering med koncernens marginella laneranta 2,75%

Tillkommer: skulder for finansiella leasingavtal per den 31 december 2017

(Avgar): korttidsleasingavtal som kostnadsfors linjart

Tillkommer/(avgar): justeringar pga. annan hantering av optioner att forldnga respektive sdga upp avtal
Leasingskuld redovisad enligt IFRS 16 per den 1 januari 2018

Nar IFRS 16 tillampades for forsta gangen, anvande koncernen
foljande praktiska losningar som tillats i IFRS 16:

Nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens varde,
med justering for forutbetalda eller upplupna leasingavgifter
hanforliga till avtalet per den 31 december 2017.

Samma diskonteringsranta har anvants pa leasingportfoljer
med liknande egenskaper

Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingtid
pa mindre an 12 manader per 1 januari 2018 har redovisats
som korttidsleasingavtal

Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderatter har
uteslutits vid 6vergangen till IFRS, och

Historisk information har anvants vid beddmningen av ett
leasingavtals 1angd i de fall det finns optioner att forldnga
eller saga upp ett avtal.

NOT C

Intdkter fran kunder med avtal

Enligt IFRS 15 redovisas forsaljning till kunder med avtal som
intakt nar kontrollen for varorna éverfors, vilket intraffar nar
varorna levereras till kunden eller distributéren. Leverans sker
nar varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna
for foraldrade eller forkomna varor har 6verforts till kunden och
kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet,
tidsrymden for invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncer-
nen har objektiva bevis for att alla kriterier for acceptans har
uppfyllts. Intakten fran forsaljningen av frakt och 6vriga intakter
redovisas enligt samma princip. Ingen finansieringskomponent
bedodms foreligga vid forsaljningstidpunkten. Zinzino har i sam-
band med 6vergangen till IFRS analyserat tidpunkten for nar
kontrolloverforing sker utifran kriterierna i IFRS 15. Koncernen
samlade beddmning av kriteriena for kontrolldverféring enligt
IFRS 15 har foranlett en modifierad tidpunkt for intaktsredovis-
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NOT B

Leasingavtal

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisar koncernen leasingskulder
hanforliga till leasingavtal som tidigare klassificerats som opera-
tionella leasingavtal i enlighet med reglerna i IFRS 16 Leasingavtal.
Dessa skulder har varderats till nuvdrdet av framtida minimilease-
avgifter. Vid berakningen har leasetagarens implicita ranta per
den 1 januari 2019 anvants. Leasetagarens vagda genomsnittliga
marginella laneranta som tillampas for dessa leasingskulder per
den 1 januari 2019 var 2,75 %. Ingangsbalansen per 2018-01-01
har till foljd av IFRS 16 inneburit 6kade leasingskulder och till-
horande nyttjanderatter om 40 351 TSEK. | resultatrakningen
avseende heldret 2018 uppgar den totala nettoeffekten pa arets
resultat avseende leasingavtal till -228 TSEK. | balansrakningen
2018-12-31 har nyttjanderatter om 50 233 TSEK och leasingskulder
om 50 461 TSEK redovisats och justerat balansrakningen i mot-
svarande man till foljd av 6vergangen.

16 203

-779
9254
1)
15684
40 351

ning dar tidpunkten senarelaggs till foljd av att kontrolloverforing
anses ske senare i leveranskedjan an enligt koncernens tidigare
redovisningsprinciper. Detta medfor att Zinzino har en ingédende
effekt pa eget kapital vid dvergangen till IFRS 15 som ett resultat
av att forsalda varor i slutet pa 2017 enligt IFRS 15 intaktsredovisas
forst under 2018. Denna effekt uppgar per 2018-01-01 till 21 790
TSEK som redovisas som en upplupen intakt i balansrakningen
och som en justering av ingaende eget kapital per 2018-01-01.
Motsvarande effekt per 2018-12-31 uppgar till 30 754 TSEK
inne-barandes ett minskat resultat for aret under 2018 om totalt

8 964 TSEK.



N OT 1 O FINANSIELLA MATT SOM INTE DEFINERAS ENLIGT IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Bolaget anser att
dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands
av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS:

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Forsaljningstillvaxt

De totala intakternas férandring i
procent jamfort med totala intakter for
motsvarande period foregdende ar

Mattet ar intressant att folja eftersom det
visar forsaljningsutvecklingen i koncernen

Bruttoresultat

De totala intdkternas férandring i
procent jdmfort med totala intakter for
motsvarande period féregaende ar

Mattet ar intressant att bryta ut for att
endast se forsaljningsnettot under
perioden, vilket ar anvandbart vid
intakts- och kostnadsanalyser

EBITDA

Rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar

Mattet ar relevant for att skapa
forstaelse for bolagets operativa
verksamhet, oavsett finansiering och
avskrivningar for anlaggningstillgdngar

EBITDA-marginal:

EBITDA i procent av
periodens totala intakter

Mattet ar relevant for att skapa en
forstaelse for den operativa Ionsamheten
och da mattet utesluter avskrivningar ger
denna marginal intressenterna en klarare
bild av bolagets centrala I6nsamhet

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella
poster och skatt

Mattet askadliggor Ionsamheten oavsett
skattesats for bolagsskatt och oberoende
av vilken finansieringsstruktur bolaget har

Nettomarginal

Periodens resultat i procent av
periodens totala intakter

Mattet askadliggor bolagets lonsamhet

Eget kapital per aktie for
utspadning

Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier pa balansdagen

Mattet mater bolagets nettovarde per
aktie och visar pa om bolaget okar
aktiedgarnas kapital over tid

Kassafléde fran den l6pande

Kassaflode fran den operativa

Mattet mater det kassaflode som bolaget

verksamheten verksamheten inklusive forandring av genererar fore kapitalinvesteringar
rorelseresultat och kassaflédden hanférda till bolagets
finansiering
Soliditet Eget kapital i relation till Mattet ar en indikator pa bolagets

balansomslutningen

havstang for finansiering av bolaget
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GOTEBORG DEN 16 MA] 2019

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden januari - mars
2019 ger en rattvisande oversikt av moderféretagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderféoretaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstallande direktér, Zinzino AB.

Zinzino AB

Hulda Mellgrens gata 5, 421 32 Vastra Frélunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71

Goteborg, 16 maj 2019

Dag Bergheim Pettersen Hans Jacobsson

Verkstallande Direktor Styrelseordférande

Pierre Martensson Gabriele Helmer Staffan Hillberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

REVISORGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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