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Detta ar Zinzino

Zinzino ar ett globalt direktforsaljningsforetag fran Skandinavien
specialiserat pa testbaserade, individanpassade kosttillskott och
vetenskaplig hudvard. Det ar ett aktiebolag med aktier noterade pa
Nasdaq First North Premier Growth Market. Foretagets vetenskap-
ligt beprovade kosttillskott finns pa mer &n 100 marknader over hela
varlden. Zinzino ager det schweiziska, biotekniska hudvardsmarket
HANZZ+HEIDII samt norska forsknings- och produktionsenheterna
BioActive Foods AS och Faun Pharma AS. Foretagets huvudkontor ar
belaget i Goteborg i Sverige med ytterligare kontor i Europa, Asien,
USA och Australien.

Kort historik

2007 - Zinzino AB startades. Bolagets framsta verksamhet ar att dga
och utveckla foretag inom direktforsaljining och relaterade
verksamheter.

2009 - Forvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad
apportemission mot agarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den foretradelseemission Zinzino
Nordic AB genomforde i december. Genom detta fick Zinzino
AB kontroll 6ver 97% av rosterna och 92% av kapitalet i
Zinzino Nordic AB. Fram till rapportdatum hade dgarandelen
Okat till 93% av kapitalet.

2010 - Noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets
handelsplats.

2011 - Utdkades koncernen med bolag i Estland och Litauen.
2012 - Startades bolag i Lettland och pa Island.
2013 - Startades bolag i USA.

2014 - Utokades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och
Holland. Zinzino AB forvarvade samma ar BioActive Foods AS
och 85% av aktierna i Faun Pharma AS. Detta var dven aret da
Zinzino AB noterades for handel p&d Nasdag OMX First North.

2015 - Startades bolag i Kanada och agarandelen i Faun Pharma AS
utdkades till 98,8%.

2016 - Startades ett dotterbolag i Tyskland.
Forsaljning till samtliga EU-lander 6ppnades.

2017 - Forsaljning i Schweiz dppnades.
2018 - Nya dotterbolag i Rumanien och Italien.
2019 - Nya dotterbolag i Australien och Indien.

2020 - Forvarv av VMA Life i Singapore.
Zinzino flyttar upp till premier-segmentet av Nasdaq First
North Growth Market.

2021 - Forsaljningsstart i Sydafrika.
2022 - Forvarv av Enhanzz IP AG och Enhanzz Global AG.

2023 - Forsaljningsstart i Turkiet och Mexiko.
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Juli-September

- De totala intakterna uppgick till 436,9 (349,9) mSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 25% (12%)

* Bruttovinsten uppgick till 166,9 (110,9) mSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 38,2% (31,7%)
* EBITDA uppgick till 71,2 (25,4) mSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 16,3% (7,3%)

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 104,4 (23,6) mSEK

-1 000 000:e testet utfort pa zinzinotest.com

+ Forsaljningsstart i Mexiko

Januari-September

- De totala intédkterna uppgick till 1238,5 (1 013,8) mSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 22% (5%)

* Bruttovinsten uppgick till 446,1 (315,7) mSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 36,0% (31,1%)
+ EBITDA uppgick till 169,3 (71,2) mSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 13,7% (7,0%)

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 215,7 (35,2) mSEK

- Likvida medel uppgick pa balansdagen till 298,7 (163,7) mSEK
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Rekord i ldnsam tillvaxt

Vi ar mycket nojda med tredje kvartalets utfall dar vara intakter steg
med 25% jamfort med foregdende ar och en rekordhog l6nsamhet.

De totala intakterna for det tredje kvartalet uppgick till 436,9 mSEK
och detta kombinerades med en stark EBITDA-marginal pa 16,3%,
vilket ocksa var en ny toppnotering under ett kvartal for Zinzino. Den
framsta anledningen ligger i vara skalférdelar som vi drar stor nytta
av nar vilyckas kombinera tillvaxt med effektiviserad verksamhet.

Lénsam tillvaxt och skalférdelar

Vifoljer stadigt var plan och tror pa ytterligare tillvaxt framover, vilket
kommer generera fler skalférdelar och dkad Iénsamhet. Detta gor
det mojligt for oss att vidareutveckla vart foretag, etablera oss pa
annu fler marknader, gora ytterligare investeringar och genomfora
fler sammanslagningar och forvarv. Zinzinos tillvaxtmarknader drivs
alla av engagerade Partners som arbetar aktivt med att marknads-
fora vart varumarke och vara produkter.

Skalférdelar kan sammanfattas med okad tillvaxt i kombination med
lagre kostnader per 6kad krona i forsaljning, vilket i sin tur ger battre
marginaler. Skalfordelar kan ocksa forklaras av att vi har vissa kost-
nader som &r relativt fasta och som inte paverkas lika mycket nar
omsattningen tkar, sdsom kostnader for personal, kontorslokaler,
system, logistik, produkter och IT. Det har & omraden som vi vill
investera i ytterligare i framtiden for att 6ka effektiviteten, vidareut-
veckla vara IT-system och teknologin som 6kar vara marginaler ytter-
ligare. Ett annat omrade som ger skalfordelar ar var starkta position
vid inkodp da vi har forbattrat forutsattningarna for storre forhand-
lingskraft nar vi 6kar forsaljiningen. Pa den potentiellt negativa sidan
finns 6kad komplexitet och marknader dar vi behéver uppna en
lagsta forsaljningsniva innan vi kan utnyttja vara skalférdelar. Dessa
fordelar har nu slagit igenom fullt ut, vilket har resulterat i stark till-
vaxt och hoga forsaliningsvolymer pa vara mest lénsamma markna-
der och kraftigt forbattrade vinstmarginaler som vi nu ser.

Jag har tidigare ndmnt att vi inte paverkas lika negativt som andra
av varldsekonomin, inflationens cykler och arbetsmarknadskon-
junkturen. Nar varlden hamnar i en tuff ekonomisk situation med hog
finansiell instabilitet uppstar istéllet nya mojligheter for oss. Vi har
markt en stor 6kning av foretag i var bransch som nu soker nya dgare
eller samarbete i ndgon form. De senaste aren har vi genomfort fyra
forvarv och idag ar samtliga foretag helt integrerade i Zinzinos affars-
modell och system. Viarbetar aktivt med att skapa tillvaxt genom
strategiska forvarv utdéver en mer normal, organisk tillvéxtmodell,
vilket vi har bemastrat val tidigare. | kombination med var tillvaxt-
strategi arbetar vi parallellt med att finjustera synergier och forbatt-
ringar med fokus pa skalférdelar och l6nsamhet.



Outlook 2024

Viser ett fortsatt framgangsrikt 2023 framfor oss, men dven nasta
ar da vi oppnar nya marknader och lanserar nya produkter, med
ett storre fokus pa vara viktigaste befintliga marknader. Vi kommer
att foérenkla och forbattra verksamheten med farre projekt, 6kad
effektivitet och kvalitet. Under kommande ar avser vi att lansera
tjanster och l6sningar som bade stodjer forsaljningstillvaxten och
Okar lénsamheten.

"Vi kommer att fokusera pd férebyggande hdlsa och Iénsam tillvixt
och med det skapa ett fantastiskt foretag for vara aktiedgare,
medarbetare, kunder och partners.”

Dag Bergheim Pettersen

CEO Zinzino
Inspire Change in Life
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Finansiell sammanfattning msek)

Koncernens nyckeltal

Totala intakter

Nettoomsattning

Forsaljningstillvaxt

Bruttovinst

Bruttovinstmarginal

Rorelseresultat fore avskrivning

Rorelsemarginal fore avskrivning

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Resultat fore skatt

Nettoresultat

Nettomarginal

Nettoresultat per aktie efter skatt fore utspadning, SEK
Nettoresultat per aktie efter skatt vid full utspadning, SEK
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Likvida medel

Soliditet

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK

Antal utstdllda aktier i genomsnitt for perioden

Antal utstallda aktier i genomsnitt
for perioden vid full utspadning

Zinzinos utsikter och finansiella mal 2023

2023-07-01
2023-09-30

436,9
416,4
25%
166,9
38,2%
71,2
16,3%
64,5
14,8%
67,5
53,5
12,2%
1,58
1,56
104,4
298,7
26,7%
6,54

33876417

34317 545

2022-07-01
2022-09-30

349,9
3301
12%
110,9
31,7%
254
7,3%
18,4
5,3%
17,9
14,3
4,1%
0,42
0,42
23,6
163,7
19,7%
3,87

33702278

34136178

2023-01-01
2023-09-30

1238,5
11775
22%
4461
36,0%
169,3
13,7%
149,3
12,1%
150,9
119,7
9,7%
3,53
3,47
215,7
298,7
26,7%
6,54

33867 180

34409053

2022-01-01
2022-09-30

1013,8
955,4
5%
315,7
31,1%
71,2
7,0%
52,2
5,1%
51,1
40,3
4,0%
117
115
35,2
163,7
19,7%
3,87

33702278

34326853

Styrelsen i Zinzino prognostiserar att de férvantade intakterna for heldret 2023 kommer att uppga till cirka
1700 (1 443) mSEK kombinerat med forvantad EBITDA-marginal pa minst 9%.

Under perioden 2023-2025 ska den genomsnittliga tillvaxten av férsaljningen i Zinzino vara minst 10% och

rorelsemarginal fore avskrivningar ska 6ka till dver 9%. Utdelningspolicyn ska vara minst 50% av koncernens

nettoresultat sa lange likviditet och soliditet tillater.
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2022-01-01
2022-12-31

14431
1356,0
5%
465,5
32,3%
121
7,8%
87,0
6,0%
89,2
68,5
4,7%
2,01
197
42,9
1619
24,6%
4,75

33731333

34307 847
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Vasentliga handelser
under och efter tredje
kvartalet 2023

Forsaljningsstart for Mexiko under lokal flagg

Den 21 september 2023 var det forsaljningsstart i Mexiko under
egen flagga pa zinzino.com. Enligt WFDSA:s rapport ar Mexiko en av
de tio framsta marknaderna for direktforsaljning baserat pa intakter,
och den storsta bland spansktalande lander. Direktforsaljning ar den
storsta icke-butiksbaserade kanalen for mexikanska konsumenter
och en naturlig strategi for entreprenorer som vill etablera en varde-
full kalla till extrainkomster. Givet marknadsanalysen har Zinzino
under det forberedande arbetet lagt stort fokus pa att etablera breda
kontaktndt bland potentiella distributorer. Dessutom har en lokal
forsaljiningschef och en operativt ansvarig konsult kontrakterats med
god lokalkannedom om den mexikanska marknaden. For en lyckad
etablering i Mexiko kravs utveckling av lokala betallésningar som ar
anpassade for mexikanskt konsumentbeteende. Tack vare Zinzinos
nya betalningsmotor och samarbetet med leveranttrer som tillhanda-
haller lokala betalningslésningar i Mexiko bedémer Zinzino att
kunna tillgodose de lokala betalningslosningarna fran start vilket ar
viktigt for en lyckad forsaljningsstart pa marknaden.

1000 000:e testet utfért pa zinzinotest.com

Zinzinos produktkoncept Balance bygger pa att kunden anonymt
skickar in ett blodtest, BalanceTest, till det oberoende laboratoriet
Vitas i Oslo, Norge. Testet tar bara nagra minuter att genomféra och
resultatet blir inom tre veckor tillgangligt pa zinzinotest.com. Testet
ger kunden korrekta matningar av 11 fettsyrenivaer i blodet. Forutom
en viktig inblick i Omega-6:3-balansen i kroppen avslojar rapporten
dven Omega-3-index, skyddsvarde, cellmembranfluiditet och mental
styrka. Dessutom ges individuella rekommendationer om hur bdttre
balans i livet genom kost och traning kan uppnas. Produktkonceptet
har varit mycket viktigt for utvecklingen av bolaget och star idag
bakom cirka 80% av koncernens intékter. Strax efter ingdngen av det
tredje kvartalet 2023 naddes en milstolpe da det 1 000 000:e testet
genomfordes pa zinzinotest.com.

Uppjusterad tillaggskoépeskilling for Enhanzz férvarv

Zinzino forvarvade den 5 april 2022 bolaget Enhanzz IP AG inklusive
IP-rattigheter till dess varumarken HANZZ+HEIDIl och YU. Dessutom
forvarvades Enhanzz Global AG med tillhdrande distributorsorga-
nisation. Synergierna som sedan forvarvstidpunkten uppstatt i de
gemensamma natverken har varit starkt bidragande till den goda
forsaljiningsutvecklingen i DACH-regionen under den senaste
12-manadersperioden. Av den anledningen skriver bolaget nu upp
tillaggskopeskillingen som vid forvarvstidpunkten berdknades uppga
till 2,5 mEUR till att istallet uppga till 3,5 mMEUR da forséljningsutveck-
lingen genererat av den forvarvade distributorsorganisationen under
perioden 2023-2027 férvantas overstiga den ursprungliga progno-
sen. Tillaggskopeskillingen skall fortsatt till 100% regleras med
nyemitterade Zinzino-aktier. Tillaggskdpeskillingen kan for perioden
2022-2027 maximalt uppga till 6 mEUR varvid ytterligare justering
kan ske vid senare tidpunkt beroende pa den fortsatta utvecklingen.



Omsattning och resultat
Q3 2023

Forsaljning Q3

Totalt uppgick intakterna for det tredje kvartalet 2023 till 436,9
(349,9) mSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 25% jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Norden

I Norden minskade de totala intékterna sammanlagt med 9% till
72,3 (79,5) mSEK under det tredje kvartalet 2023 jamfort med mot-
svarande period foregdende ar. Justerat for hoga eventintékter under
tredje kvartalet 2022 var dock trenden betydligt battre. Detta till stor
del tack vare att den underliggande distributorsaktiviteten i Sverige,
Norge och Danmark var pa hogre niva an motsvarande kvartal fore-
gaende ar. Nytillskottet av distributorer forvantas generera tkade
intakter men pa langre sikt da det tar tid att bygga upp nya kund-
baser. Fortsatt svag trend i Finland och pa Island bidrog ocksa till den
sammantagna intaktsminskningen. Zinzino genomfor kontinuerligt
atgarder for att 6ka nyforsaljningen i samtliga lander i den
nordiska regionen.

Faun Pharma AS, koncernens dotterbolag och tillika tillverknings-
enhet 6kade den externa produktionen under tredje kvartalet 2023
med 36% till 23,1 (17,0) mSEK jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Sammantaget stod Norden, Zinzino och Faun sammanraknat, for 21%
(28%) av koncernens totala intakter under det tredje kvartalet 2023.

Baltikum

| Baltikum 6kade intédkterna med 35% till 24,1 (17,9) mSEK under det
tredje kvartalet 2023 jamfort med motsvarande period foregdende
ar. Forsaljningstillvaxten under kvartalet drevs framst likt tidigare av
den litauiska marknaden med hogst andel av regionens intakter och
som haft genomgaende hog distributdrsaktivitet under en langre
period. Aven i Lettland och Estland var utvecklingen god under kvar-
talet med Okad distributorsaktivitet och nyforsaljning. Huvudkonto-
ret fortsatter att ge sitt stod till de lokala forsaljningsorganisationer-
na pa de relativt sett mogna marknaderna i regionen. Sammantaget
stod regionen for 5% (5%) av koncernens totala intakter under det
tredje kvartalet 2023.

Centraleuropa

Under det tredje kvartalet 2023 steg intakterna sammanlagt med
54% jamfort med motsvarande period foregdende ar och uppgick till
111,9 (72,7) mSEK. Den mycket goda tillvaxten i regionen fortsatte
pa samtliga marknader tredje kvartalet 2023, likt tidigare drivet av
de effektiva och sammanflatade distributérsorganisationerna i regio-
nen. Synergieffekter i distributorsleden fran forvarvet av Enhanzz
bidrog ocksa i hog grad till den goda utvecklingen. DACH-regionen
befaste darmed sin position som den region som i absoluta tal vaxer
mest, vilket huvudsakligen sker genom hog aktivitet bland bade
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Syd- & vasteuropa

Tillvaxt per region Q3 2023 vs Q3 2022

Faun Pharma AS
Afrika

APAC*
Nordamerika

Baltikum

Osteuropa

Centraleuropa

Norden
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Forsadljning per region Q3 2023

Centraleuropa, 25%

Norden, 16%

Faun

Pharma AS, 5%
Afrika, 1%
APAC, 3%

Nordamerika, 7% Osteuropa, 22%

Baltikum, 5%

Syd- &
vasteuropa, 16%

Landeriregioner

Norden
Danmark, Faréarna, Finland, Island, Norge, Sverige

Baltikum
Estland, Lettland, Litauen

Centraleuropa
Osterrike, Tyskland, Schweiz

Osteuropa
Tjeckien, Slovakien, Ungern, Polen, Rumanien

Syd- & vésteuropa

Cypern, Frankrike, Grekland, Italien, Nederldnderna,
Spanien, Storbritannien, Belgien, Irland, Luxemburg,
Malta, Slovenien, Turkiet

Nordamerika
Kanada, USA, Mexiko

APAC
Australien, Hongkong, Indien, Malaysia, Singapore,
Taiwan, Thailand

Afrika
Sydafrika



befintliga och nytillkomna distributérer. Utdver detta var abonne-
mangsintdkterna fran den stora och snabbvaxande kundstocken
pa en mycket hog nivad. Sammanlagt stod regionen for 25% (21%) av
koncernens totala intakter under tredje kvartalet 2023.

Osteuropa

De sammanlagda intakterna i regionen 6kade med 21% jamfort med
motsvarande period foregdende ar och uppgick till 94,2 (77,7) mSEK.
Detta efter fortsatt god utveckling i Polen, Tjeckien och Slovakien med
hog distributdrsaktivitet och manga nytillkomna kunder. | Ungern var
intakterna i niva med motsvarande period foregaende ar med 6kande
kundbas men minskande distributérsaktivitet. Zinzino genomfor
flertalet intaktsstimulerande aktiviteter i regionen s& som regionala
event for att Oka aktiviteten bland distributérerna. Sammantaget
stod Ostra Europa for 22% (22%) av koncernens totala intakter under
det tredje kvartalet 2023.

Syd- och vasteuropa

De sammanlagda intakterna for regionen tkade med hela 75% under
tredje kvartalet 2023 jamfort med motsvarande period foregdende
ar och uppgick till 68,7 (39,3) mSEK. God utveckling i stort sett i samt-
liga lander iregionen dven under tredje kvartalet 2023. Storst andel
avintakterna harror fran Nederlanderna som fortsatte den fina
trenden med hog distributdrsaktivitet och vaxande kundbas tillsam-
mans med Storbritannien och Spanien som ocksa hade god tillvaxt
under kvartalet. Den nystartade Turkiska marknaden bidrog ocksa
till regionens goda utveckling med hog distributorsaktivitet fran start
och mycket god initial forsaljningsutveckling. Gladjande var dven
utvecklingen i Grekland och Cypern dar ett nytt distributorskluster
vaxt fram och drivit upp forsaljningstillvaxten.

De lokala forsaljningscheferna stottar distributérsorganisationerna
som till stor del dar under uppbyggnad genom koordinering av distri-
butdrsmoten och dialog med huvudkontoret i Goteborg. Zinzino
fortsatter att stotta distributorerna i regionen under uppbyggnaden
av kundbaserna vilket driver de viktiga kundabonnemangsintakterna.
Regionen stod sammantaget for 16% (11%) av koncernens totala
intakter for det tredje kvartalet 2023.

Nordamerika

| Nordamerika 6kade intakterna med 48% jamfort med tredje
kvartalet féregaende ar och uppgick till 28,7 (19,4) mSEK. Den goda
utvecklingen under kvartalet drevs framst av de nytillkomna distri-
butorerna i Mexiko som pa kort tid byggt upp gedigna forsaljnings-
organisationer som redan under tredje kvartalet genererat totalt
10,0 (1,7) mSEK i intakter. Det hoga intresset och aktiviteten bland
distributérerna forvantas ge goda intakter framover for den nord-
amerikanska regionen. Sammantaget har den gedigna arbetsinsats-
en av bade erfarna och nytillkomna distributorer i USA, Mexiko och
Kanada i kombination med gynnsam valutautveckling resulterat

i ytterligare ett forsaljningsmassigt bra kvartal for regionen. Nord-
amerika stod for 7% (5%) av koncernens totala intakter under det
tredje kvartalet 2023.



APAC

De sammanlagda intakterna i APAGregionen minskade med 53%
jamfort med motsvarande period foregdende ar och uppgick till 11,0
(23,4) mSEK. Detta efter generellt svag utveckling i regionen under
kvartalet undantaget Hongkong som 6kade gentemot ett svagt tredje
kvartal foregdende ar. Zinzino fortsatter att stotta de lokala forsalj-
ningskontoren och distributdrsorganisationerna i regionen men
med en differentierad och kostnadseffektiv strategi i syfte att allokera
mer resurser och kapital mot de lénsamma europeiska marknaderna.
Sammantaget stod APACGregionen for 3% (7%) av koncernens totala
intakter under det tredje kvartalet 2023.

Afrika

Sydafrika ar Zinzinos forsta lokala etablering pa den afrikanska
kontinenten. Under kvartalet har det varit fortsatt fokus pa att bygga
vidare pa den lokala distributorsorganisationen och dess tillhérande
kundbas. Under det tredje kvartalet var distributdrsaktiviteten nagot
lagre an tidigare kvartal vilket medférde att tillstromningen av nya
kunder och distributérer avtog. Daremot ¢kade abonnemangs-
forsaliningen fran den befintliga kundbasen vilket sammantaget
medforde att de totala intakterna for det tredje kvartalet 2023 i den
afrikanska regionen minskade med 3% till 2,9 (3,0) mSEK, vilket
inkluderar de intakter for dvriga lander i regionen som likt tidigare
hanteras via Zinzinos globala webbshop i vantan pa att marknaderna
skall 6ppnas under lokal flagg. Detta motsvarade 1% (1%) av koncer-
nens totala intakter under det tredje kvartalet 2023.

Forsaljning per produktomrade

Produktomradet Zinzino Health ¢kade under det tredje kvartalet
2023 med 27% till 381,9 (299,0) mSEK och stod for 87% (85%) av de
totala intakterna. Det nya produktomradet Skincare dkade med 18%
till 7,5 (6,3) mSEK, vilket motsvarade 2% (2%) av de totala intakterna.
Den externa forsaljningen i Faun Pharma AS ¢kade med 38% jamfort
med motsvarande period foregaende ar och uppgick till 22,7 (16,4)
mMSEK, vilket motsvarade 5% (5%) av de totala intékterna. Ovriga
intakter, inklusive forsaljning av kaffe, uppgick till 24,8 (28,2) mSEK,
vilket motsvarade resterande 6% (8%) av intakterna for det tredje
kvartalet 2023.
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Resultat och finansiell stallning Q3 2023
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Resultat och finansiell stallning Q3 2023

Resultat

Bruttovinsten for tredje kvartalet 2023 uppgick till 166,9 (110,9) mSEK
och bruttovinstmarginalen uppgick till 38,2% (31,7%). Bakom marginal-
forbattringen |13g effekterna av de stegvis genomforda prisjustering-
arna, forandring av den geografiska mixen och justeringar i
ersattningsmodellen till distributorerna.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 71,2
(25,4) mSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 16,3% (7,3%). Under
kvartalet har tilldggskopeskillingen kopplat till forvarvet av Enhanzz
2022 skrivits upp med 10,3 mSEK efter den goda forsaljningsutveck-
lingen fran den forvarvade distributérsorganisationen sedan
forvarvstidpunkten vilken darmed har belastat kvartalets EBITDA-
resultat. Justerat for uppskrivning av tillaggskopeskilling uppgick
kvartalets EBITDA-resultat till 81,5 (25,4) mSEK och den justerade
EBITDA-marginalen till 18,7% (7,3%). Den forbattrade EBITDA-
marginalen jamfort med motsvarande period foregaende ar kan
framst harledas till den goda I6nsamheten pa bruttoniva i kombina-
tion med de effektiviseringar som utmynnat ur den process som
initierades under hosten 2022 och de skalférdelar som uppstatt i
samband med det.

Rorelseresultat uppgick till 64,5 (18,4) mSEK och rorelsemarginalen
till 14,8% (5,3%). Resultat fore skatt uppgick till 67,5 (17,9) mSEK och
nettoresultat uppgick till 53,5 (14,3) mSEK.

Avskrivningar

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med

6,7 (7,0) mSEK varav 0,9 (0,8) mSEK avser avskrivningar av materiella

anlaggningstillgdngar, 5,8 (6,2) mSEK avser avskrivningar avimmateri-
ella anlaggningstillgangar. Av detta utgor 4,3 (4,7) mSEK avskrivningar
av nyttjanderattstillgangar i enlighet med IFRS 16.



Omsattning och resultat
Q1-0Q3 2023

Forsaljning Q1-Q3

Totalt uppgick intakterna Q1-Q3 2023 till 1 238,5 (1 013,8) mSEK
vilket motsvarade en tillvaxt pa 22% jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Norden

| Norden minskade de totala intékterna med 8% till 217,1 (235,7) mSEK
under Q1-Q3 2023 jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Trots nedgédngen har den underliggande tillvéxten av nya distributtrer
och kunder hittills under 2023 varit pa en hogre niva en motsvarande
period féregdende ar men annu inte natt nivader som parerar upp
intaktsbortfall fran abonnemangsintakter fran den mogna kund- och
distributérsbasen. Fortsatter trenden och féryngringen av kund-
basen kommer nedgdngen att brytas, &ven om processen i regionen
tar langre tid an forvantat.

Faun Pharma AS, koncernens dotterbolag och tillika tillverknings-
enhet 6kade den externa produktionen under Q1-Q3 2023 efter tkad
forsaljning framst kopplat till bolaget certifiering enligt FSSC 22000.
Detta resulterade i att den externa forsaljiningen 6kade med 16% under
Q1-Q3 2023 till 71,3 (61,3) mSEK jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Sammantaget stod de totala intakterna i Norden, Zinzino och Faun
sammanraknat, for 24% (29%) av de totala intdkterna i koncernen
under Q1-Q3 2023.

Baltikum

Intakterna i Baltikum Q1-Q3 2023 6kade med 27% jamfort med
foregdende ar och uppgick till 66,8 (52,6) mSEK. Detta efter tillvaxt
regionens samtliga lander hittills under aret. Inom regionen har antalet
nya distributérer och kunder 6kat liksom férsaljningen som genere-
rats via den befintliga abonnemangsbasen. Litauen har statt for den
storsta andelen av regionens intakter Q1-Q3 2023 efter genomgaende
hog distributorsaktivitet och god tillvaxt under aret. | Estland har
tillvaxten och aktiviteten bland distributdrerna ékat till en niva som
inte setts pa flera ar samtidigt som tillvaxten varit lite Idgre men &nda
pa stabil niva hittills i ar i Lettland. Sammantaget stod regionen for
5% (5%) av koncernens totala intakter under Q1-Q3 2023.

Centraleuropa

Intakterna i DACH-regionen Q1-Q3 2023 6kade med 54% jamfort
med foregdende ar och uppgick till 303,0 (196,5) mSEK vilket
motsvarade 24% (19%) av de totala intakterna i koncernen under
perioden. Detta efter mycket god utveckling i Tyskland, Osterrike
och Schweiz hittills under aret dar de stora kundbaserna fortsatter
att vaxa genom val utfort arbete av de duktiga och erfarna distribu-
torerna i regionen som fatt tillskott av nya, snabbt véaxande for-
saljningsorganisationer genom forvarvet av Enhanzz under 2022.
Sammantaget har DACH-region befast sin position som den mest
|dnsamma och vaxande regionen i koncernen under Q1-Q3 2023.
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Tillvaxt per region Q1-Q3 2023 vs Q1-Q3 2022
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Osteuropa

Regionens intakter Q1-Q3 2023 6kade med 18% jamfort med fore-
gdende ar och uppgick till 281,3 (237,8) mSEK framst drivet av den
goda forsaljiningsutvecklingen i Tjeckien och Polen dar distributérerna
arbetar aktivt med att bygga upp och varda den véxande kundbasen.
Samtidigt 6kade dven forsaljningen i Slovakien och Bulgarien dar
intékterna 6kat bade fran kunder och distributorer. Den viktiga ung-
erska marknaden har hittills under dret 6kat abonnemangsintakterna
fran den stora kundbasen vilket parerat upp den ndgot svagare ny-
forsaljningen till kunder och distributdrer under Q1-Q3 2023. Zinzino
arbetar aktivt med att stimulera distributérsaktiviteten i Ungern
och de 6vriga marknader i den forsaljningsmassigt stora och viktiga
Osteuropeiska regionen. Sammantaget stod regionen for 23% (24%)
av koncernens totala intakter Q1-Q3 2023.

Syd- och vasteuropa

Regionens intakter Q1-Q3 2023 dkade med 58% jamfort med fore-
gaende &r och uppgick till 180,2 (114,0) mSEK. Den goda utvecklingen
kunde harledas framst till Nederlanderna som tillsammans med
Storbritannien, Spanien, Grekland och den nystartade turkiska mark-
naden stod for merparten av regionens intakter, dven om de flesta
av regionens ovriga lander ocksa statt for en fin utveckling under
Q1-Q3 2023. Regionen ar fortsatt under uppbyggnad och de lokala
forsaliningscheferna arbetar aktivt tillsammans med de olika distribu-
torsorganisationerna for att bygga upp kundbaserna och darigenom
Oka de viktiga abonnemangsintakterna. Sammantaget stod regionen
for 15% (11%) av koncernens totala intakter under Q1-Q3 2023.

Nordamerika

I Nordamerika 6kade intakterna Q1-Q3 2023 med 30% jamfort med
motsvarande period foregdende ar och uppgick till 67,8 (52,0) mSEK.
Utvecklingen var framst driven av den mexikanska marknaden som
uppnadde status som officiell marknad under det tredje kvartalet
2023 och som har haft hog distributorsaktivitet under en langre
period vilket har resulterat i robusta forsaljningsorganisationer redan
fore den officiella lanseringen. Genomgaende god tillvaxt av nya
distributorer och 6kad bas av kundabonnemang i USA kombinerat
med gynnsam valutautveckling bidrog till att den nordamerikanska
marknaden sammanlagt stod for 5% (5%) av koncernens totala
intakter under Q1-Q3 2023.

APAC

De sammanlagda intakterna i APACGregionen minskade med 29%
under Q1-Q3 2023 jamfort med motsvarande period foregdende
ar och uppgick till 41,0 (57,7) mSEK. Detta efter god utveckling i
Hongkong och till viss del Australien men samre utveckling i 6vriga
lander. APAGregionen har sedan start haft en mer volatil forsalj-
ningsutveckling &n évriga regioner, mycket beroende pa kraftiga och
varierande restriktioner p.g.a. Covid-19 vilket bromsat utvecklingen
och uppbyggnaden av distributionsorganisationerna under framfor
allt 2022. Regionens distributorer har dessutom generellt sett haft
en differentierad strategi for att bygga upp sin kundstock vilket
resulterat i en ndgot mer varierande férsaljiningsutveckling an ovriga
regioner. Sammantaget stod regionen for 3% (6%) av koncernens
totala intékter under Q1-Q3 2023.



Afrika

Sydafrika ar Zinzinos forsta lokala etablering pa den afrikanska
kontinenten. Under Q1-Q3 2023 har det varit fortsatt fokus pa att
bygga vidare pa den lokala distributorsorganisationen och dess
tillhorande kundbas. Aktiviteten bland distributdrerna har under
perioden okat vilket har resulterat i ett hogt antal nytillkomna
kunder. Sammantaget 6kade regionens intakter Q1-Q3 2023 med
61% till 10,0 (6,2) MSEK for Sydafrika, inklusive de intakter for dvriga
lander i regionen som likt tidigare hanteras via Zinzinos globala
webbshop i vantan pd att marknaderna skall 6ppnas under lokal
flagg. Detta motsvarade till att regionen stod for 1% (1%) av
koncernens totala intakter under perioden.

Forséaljning per produktomrade Q1-Q3

Produktomradet Zinzino Health 6kade under Q1-Q3 2023 med
24% till 1 069,3 (861,4) mSEK och stod for 86% (85%) av de totala
intakterna. Det nya produktomradet Skincare ékade med 66% till
24,2 (14,5) mSEK, vilket motsvarade 2% (1%) av de totala intakterna.
Den externa forsaljningen i Faun Pharma AS 6kade med 17%
jamfort med motsvarande period féregaende ar och uppgick till
70,3 (60,1) mSEK, vilket motsvarade 6% (6%) av de totala intakterna.
Ovriga intékter, inklusive forsaljning av kaffe, uppgick till 74,7
(77,8) mSEK, vilket motsvarade resterande 6% (8%) av intakterna
for Q1-Q3 2023.

Tillvaxtstrategi

Gemensamt for Zinzinos tillvaxtmarknader ar att de drivs av engage-
rade distributorer som arbetar strukturerat och aktivt. De har breda
kontaktnat over granserna till narbeldgna lander men aven éver
langre distanser i och med bolagets geografiska expansion. Arbetet
bedrivs med ett stort fokus pa Zinzinos Balance-koncept som tagits
emot positivt av ett stort antal nya kunder pa bolagets manga
nyetablerade marknader.

Zinzino arbetar langsiktigt och investerar stora resurser i utveckling
av IT-system och marknadsverktyg vilket genererar tillvaxt pa bade
kort och lang sikt. Nar bolaget genomfor en etablering pa en ny
marknad sker detta framst nar bolagets marknadsanalys visar att
det finns goda maojligheter att etablera en slagkraftig forsaljnings-
organisation lokalt. Detta sker framst via kontakter till den redan
etablerade forséljningsorganisationen pa narliggande marknader.
Just detta ligger bakom den goda forsaljningsutvecklingen pa bola-
gets nyetablerade marknader. Ibland kan dessa kontakter aven
bara 6ver kontinenter vilket legat bakom lanseringen i Australien och
Indien men dven for de nyetablerade projekten Turkiet och Mexiko.
Etableringsmodellen foljer samma koncept for de olika marknaderna
med anpassning av hemsidor och marknadsmaterial pa lokalt sprak.
Genom den globala webbshopen har Zinzino tackning for samman-
lagt dver 100 olika lander varlden Gver. Genom detta tillvdgagangssatt
minskar trycket pa organisationen att 6ppna fullskaliga marknader
vilket kraver stora interna resurser som nu kan allokeras helt till de
pagdende projekten runt om i varlden.
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Resultat och finansiell stallning Q1-Q3 2023
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Resultat och finansiell stallning
Q1-Q3 2023

Resultat

Bruttovinsten for Q1-Q3 2023 uppgick till 446,1 (315,7) mSEK och
bruttovinstmarginalen uppgick till 36,0% (31,1%). Zinzino har under
en langre period genomfort stegvisa prisjusteringar gentemot bola-
gets distributdrer och kunder. Samtidigt har den geografiska forsalj-
ningsmixen forandrats med allt hdgre andel forsaljning i marknader
med goda vinstmarginaler. Utéver det har ersattningsmodellen mot
de globala distributérerna omarbetats, vilket sammantaget bidragit
till att bruttovinstmarginalen stabiliserats trots att kostnader for
ravaror och transporter okat. Under Q1-Q3 2023 har effekterna av
de genomforda atgarderna bidragit till att bruttovinstmarginalen
forstarkts mycket jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 169,3
(71,2) mSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 13,7% (7,0%). Den
forbattrade EBITDA-marginalen jamfort med motsvarande period
foregaende ar kunde framst harledas till den goda ldnsamheten pa
bruttoniva i kombination med de effektiviseringar som genomforts
och de skalférdelar som uppstatt i samband med detta. Samman-
taget bidrog detta till att bolagets interna och externa kostnadsok-
ningar val kunde absorberas trots att de tyngdes ner av paverkan av
radande makroklimat och hogt inflationstryck.

Rorelseresultat for Q1-Q3 2023 uppgick till 149,3 (52,2) mSEK och
rorelsemarginalen till 12,1% (5,1%). Resultat fore skatt uppgick till
150,9 (51,1) mSEK och nettoresultat uppgick till 119,7 (40,3) mSEK.

Lager

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per balansdagen till
200,6 (188,3) mSEK. Bolaget har generellt sett hojt lagernivaerna
de senaste aren for att sakra leveranser men aven for att kunna folja
den hogre omsattningshastigheten. Bolaget har aven ¢kat antalet
externa lager i takt med den strategiska expansionen for att mota
den Okade efterfragan och minska ledtiderna i leveransprocessen.

Finansiell stallning

Per balansdagen uppgick kassan till 298,7 (163,7) mSEK. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten Q1-Q3 2023 uppgick till 215,7
(35,2) mSEK. Koncernens soliditet uppgick till 27% (20%). Eget kapital
i koncernen uppgick vid periodens slut till 221,6 (130,5) mSEK,
motsvarande 6,54 (3,87) SEK per aktie. Styrelsen gor bedoémningen
att likvida medel &r pa en fortsatt mycket tillfredstallande niva.

Organisationen

Under hosten 2022 inleddes ett forandringsarbete och en effektivise-
ringsprocess som ocksa kommit att beréra organisationen i en
optimering av personalstyrkan. Processen har fortsatt under 2023.
Syftet med processen har varit att avveckla processer med lagre
avkastning och investera mer i de som férvantas generera mer
intakter. Av den anledningen har det under tredje kvartalet 2023
kontrakterats lokala operativa chefer i Turkiet och Mexiko i syfte att
stotta projektteamet pa huvudkontoret i de lokala processerna pa
respektive marknad. Under kvartalet har dven FoU-teamet uttkats
med ytterligare en specialist. Dessutom pagar en etableringsprocess
for att uppratta ytterligare ett kundtjanstcenter i Polen i syfte att
stotta de viktiga marknaderna i centrala och stra Europa.



Totalt antal anstallda i koncernen uppgick per rapportdatum till
207 (233) personer, varav 122 (141) var kvinnor. Utdver det var

18 (19) personer verksamma inom koncernen via konsultavtal, varav
8 (6) var kvinnor.

Moderbolaget

Moderbolaget Zinzino AB (publ.) bedriver etablering av nya marknader,
strategisk utveckling och stodjer forskning och produktutveckling

i Bioactive Foods AS. Moderbolagets intakter Q1-Q3 2023 uppgick till
16,0(23,3) mSEK, varav 14,5 (20,8) mSEK var koncerninterna intakter.
Utover det har bolaget erhallit aktieutdelning fran dotterbolagen om
12,9 (12,6) mSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 13,5
(12,6) mSEK. Moderbolagets likvida medel vid periodens slut uppgick
till 8,1 (7,0) mSEK.

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Bolagets storsta risker ligger inom den egna organisationens
formaga att hantera kostnader under global expansion i kombination
med inkdp och tillgang till révaror vid hog inflation och det osékra
varldslaget. Utover det finns det risker med komplexa IT-system som
hanterar forsaljningen och valutarisker da Zinzino har bade intékter
och kostnader i en rad olika valutor. Det foreligger aven risker gdllande
compliance till lokala regler vid etablering pa nya marknader. Det
globala utbrottet av Covid-19 och konflikten mellan Ryssland och
Ukraina visar &ven pa stora risker pga ovantade handelser i om-
varlden som har potentiellt stor inverkan pa bolaget. For en fordjupad
beskrivning av risker och dvriga osakerhetsfaktorer hanvisas till
arsredovisningen for 2022 som finns tillganglig via bolagets hemsida:
https://www.zinzino.com/globalassets/media/reports/financial-
reports/2023/zinzino-arsredovisning-2022.pdf. Jamfort med arsredo-
visningen 2022 som publicerades 2023-04-28 har inga nya risker
identifierats.

Antalet utestaende aktier

Aktiekapitalet var per 2023-09-30 fordelat pa 33 941 596 aktier,
varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 28 828 204 B-aktier (0,1 rost).
Aktiens kvotvarde ar 0,10 SEK. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdaq
First North Premier Growth Market, www.nasdagomxnordic.com.

Optionsprogram

Bolaget har per rapportdatum sex utestaende optionsprogram som

till storsta del ar riktade mot den externa distributdrsorganisationen i
koncernen men &ven med viss tilldelning till medarbetare pd bolaget.

Vid samtliga teckningstillfallen faststalls optionspremien till ett berak-
nat marknadsvarde genom Black & Scholes-berakningar.

Det forsta optionsprogrammet omfattar 800 000 teckningsoptioner
till ett I16senpris om 18 SEK per B-aktie som I6per ut 2024-05-31
varav 50 000 tecknats av ledningsgruppen i koncernen. Ovriga teck-
ningsoptioner i programmet har tecknats av bolagets externa distri-
butdrer. Per rapportdatum har 369 350 teckningsoptioner redan
utnyttjats for aktieteckning inom ramen for detta optionsprogram.

Det andra optionsprogrammet omfattar 1 000 000 teckningsoptioner
till ett I6senpris om 45 SEK per B-aktie som |6per ut 2025-05-31
varav 220 000 tecknats av ledningsgruppen i koncernen, 51 000 av
nyckelmedarbetare och 22 100 av évrig personal. Ovriga tecknings-
optioner i programmet har tecknats av bolagets externa distributérer.
Per rapportdatum har 36 033 teckningsoptioner redan utnyttjats
for aktieteckning inom ramen for detta optionsprogram.
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Det tredje optionsprogrammet omfattar 900 000 teckningsoptioner
till ett I6senpris om 56 SEK per B-aktie som [6per ut 2027-05-31
varav 90 000 tecknats av ledningsgruppen och 165 000 av nyckel-
medarbetare, heltinom ramen for detta optionsprogram.

Det fjarde optionsprogrammet omfattar 120 000 teckningsoptioner
till ett 16senpris om 56 SEK per B-aktie som loper ut 2027-05-31.
Programmet riktas enkom mot styrelsen i Zinzino AB och per rapport-
datum har 100 000 teckningsoptioner tecknats, varav 40 000 av
styrelsens ordférande och 60 000 av styrelsens ¢vriga ledamoter,
heltienlighet med stammans beslut.

Tva nya optionsprogram beslutades pa bolagets arsstdmma
2023-05-31. Det forsta omfattar 500 000 teckningsoptioner till ett
|6senpris om 76,50 SEK per B-aktie som l6per ut 2028-05-31 och
riktar sig mot nyckelpersoner i den externa distributérsorganisatio-
nen. Per rapportdatum har inga teckningsoptioner tecknats eller
utnyttjats for aktieteckning inom ramen for detta optionsprogram.
Det andra optionsprogrammet omfattar 500 000 teckningsoptioner
till ett 16senpris om 63 SEK per B-aktie och som I6per ut 2026-05-31.
Programmet riktas mot koncern- och forsaljningsledning samt
nyckelanstéllda i Zinzino AB och per rapportdatum har 78 000
teckningsoptioner tecknats.

Om samtliga teckningsoptioner utstallda per 2023-09-30 utnyttjas
for nyteckning av 3 414 617 aktier kommer utspadning av aktie-
kapitalet uppga till totalt 10%.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Zinzino har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana
de antagits av EU. Deldrsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Del-
arsrapportering samt Arsredovisningslagen. Bolaget har verksamhet
i Turkiet sedan slutet av Q2 2023 och Turkiet &r sedan 2022 klassad
som en hoginflationsekonomi. Koncernen tillampar standarden IAS
29 Redovisning i hoginflationslander. Konsumentprisindex for Turkiet
som har anvands vid omrakning publiceras av det turkiska statistiska
institutet och uppgick per 30 september till 1691,04. For perioden
haringa vasentliga omrakningseffekter uppstatt i koncernen. Inga
jamforelsesiffror finns att rakna om. Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp i tusentals kronor (tSEK). Uppgift inom parentes
avser jamforelseperioden. For en fullstandig beskrivning av koncer-
nens redovisningsprinciper, se bolagets arsredovisning for 2022 pa
bolagets hemsida.

Arsstamma

Arsstdamma 2024 kommer att héllas pa Hulda Mellgrens gata 5
i Vastra Frolunda den 27 maj 2024. For ytterligare information
om arsstamman hanvisas till bolagets hemsida zinzino.com/
bolagsstyrning.

Rapportkalender

Bokslutskommuniké 2023 publiceras 2024-02-27
Arsredovisning 2023 publiceras 2024-04-26
Delarsrapport Q1 2024 publiceras 2024-05-22
Delarsrapport Q2 2024 publiceras 2024-08-30



Koncernens rapport

Over totalresultat i sammandrag

Belopp i tSEK

Nettoomsattning
Ovriga intakter
Aktiverat arbete for egen rakning

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat
Finansnetto
Skatt

PERIODENS RESULTAT

OVRIGT TOTALRESULTAT

2023-07-01
2023-09-30

416 427
20076
356
-269 998

166 861
-59 485
-36 177

-6 693

64506
3021
-14 069

53458

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat fér perioden

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande

SUMMA

Summa totalresultat fér perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

SUMMA

Resultat per aktie, réknat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Belopp i Kronor
Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning
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-1 537
-1537

51921

53383
75

53458

51 846
75

51921

1,58
1,56

2022-07-01 2023-01-01
2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

330066
19116
693
-238974

110901
-48 195
-37313

-7 003

18390
442
3693

14 255

1227
1227

15482

14269
14

14 255

15 496
14

15482

0,42
0,42

1177470
59 397
1590
-792 360

446 097
-166 239
-110 571

-20010

149 277
1672
-31 248

119701

-1309
-1309

118 392

119448
253

119701

118 139
253

118 392

3,53
3,47

2022-01-01

955437
55421
2903
-698 074

315687
-132 166
-112 282
-19 065

52174
-1034
-10 825

40315

5151
5151

45466

39498
817

40315

44649
817

45466

117
115

2022-01-01

1356008
83700
3364
-977 559

465513
-196 962
-156 491
-25074

86 986
2178
-20689

68 475

7882
7882

76 357

67697
778

68 475

75579
778

76 357

2,01
197



Koncernens rapport

over finansiell stallning i sammandrag

Belopp i tSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

Anléiggningstillgangar

Goodwill 73076 72969 72830
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 52195 46176 48 064
Inventarier verktyg och installationer 15749 17 269 17222
Nyttjanderattstillgangar 37 811 54 435 46823
Finansiella anlaggningstillgdngar 9980 5964 5762
Summa anlaggningstillgangar 188 811 196 813 190701

Omsittningstillgangar

Varulager 200635 188 265 184768
Kortfristiga fordringar 88994 62 070 66 269
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53849 51137 47 635
Kassa och bank 298709 163 684 161 880
Summa omsattningstillgangar 642 187 465 156 460552
SUMMA TILLGANGAR 830998 661969 651253
Eget kapital

Aktiekapital 3394 3370 3386
Ovrigt tillskjutet kapital 41749 35838 39300
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 176 463 91 256 117 687
Summa eget kapital 221606 130464 160373
Langfristiga skulder

Leasingskulder 22713 38154 31412
Uppskjuten skatteskuld 4551 2809 4706
Ovriga langfristiga skulder 31818 27 347 32313
Summa langfristiga skulder 59 082 68310 68431
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 76 880 59140 35159
Skatteskuld 25504 5688 9969
Leasingskulder 18183 18385 18166
Ovriga kortfristiga skulder 271946 248 346 246 097
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 157797 131636 113058
Summa kortfristiga skulder 550310 463 195 422 449
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 830998 661969 651253
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Koncernens rapport

over forandring i eget kapital i sammandrag

Aktie-
Belopp i tSEK kapital

Ingaende balans
2022-01-01 3370

Periodens resultat -

Periodens 6vriga
totalresultat -

Aterkop av aktier -
Forandring minorietet -
Nyemission

Utstéllda
teckningsoptioner

Utdelning -

Utgaende balans
2022-09-30 3370

Ingdende balans
2022-10-01 3370

Periodens resultat -

Periodens 6vriga
totalresultat -

Forandring minoritet -
Nyemission 16
Utstallda

teckningsoptioner

Utgaende balans
2022-12-31 3386

Ingaende balans
2023-01-01 3386

Periodens resultat

Periodens ovriga
totalresultat -

Nyemission 8

Utstdllda
teckningsoptioner -

Utdelning -

Utgdende balans
2023-09-30 3394
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Pagaende
nyemission

15

15

-15

Ovrigt
tillskjutet
kapital

35823

35823

35823

3477

39300

39300

41749

Om-
raknings-
reserver

-804

5072

4268

4268

16mM

5879

5879

-1309

4570

Balanserat
resultat inkl
Periodens
resultat

104 658
39498

-13
-20
3479

835
-67 405

81033

81033
28199

-3479

140

105883

105883
119448

19

1984
-59 256

168 077

Summa

143 054

39498

5072
-13
-20

3487

835
-67 405

124508

124 508
28199

1611
-9

140

154 447

154 447
119 448

-1309
2476

1984
-59 256

217789

Innehav utan
bestdammande
inflytande

8665
817

20

-3 545

5947

5947
-39

5926

5926
253

-2362

3817

Summa
Eget
kapital

151718

40315

5072

835
-70950

130464

130464
28160

1611

140

160373

160373
119701

-1309
2476

1984
-61618

221606



Koncernens rapport

over kassafléden i sammandrag

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i tSEK 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 64 506 18390 149 277 52 174 86986
Avskrivning / Nedskrivning 6693 7003 20010 19 065 25074
Valutakursférandringar -5728 -1820 3720 -1 949 2165
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 10343 - 10343 - -
Summa 75814 23573 183350 69290 114225
Erhallen ranta 731 93 1367 240 364
Erlagd ranta -101 -535 -130 1274 -100
Betald skatt -11 699 -2443 -19 865 -22173 -30 039
Summa -11 069 -2 885 -18 628 -23 207 -29775

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 64745 20688 164722 46083 84450

Kassaflode fran forandring i rérelsekapital

Forandring av varulager -2376 -19818 -15867 -29608 -26 111
Férandring av kortfristiga fordringar -20 828 -23930 -29 036 -19080 -17 492
Forandring av kortfristiga skulder 62 895 46 671 95930 37798 2010
Summa 39691 2923 51027 -10 890 -41593
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 104 436 23611 215749 35193 42 857

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar -1687 -2224 7702 -13215 -16 835
Investering i materiella anlaggningstillgangar -122 -4397 -1369 -7 054 -8 100
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar - -95 -134 -10443 -10490
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1809 -6716 -9 205 -30712 -35425

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskulder

som ar hanforliga till leasingavtal -4998 -4692 -14918 -13 445 -18340
Optionsutgivelse 215 19 1984 835 975
Nyemission - -1 2475 3486 3486
Utdelning - - -59 256 -67 405 -67 405
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4783 -4674 -69715 -76 529 -81284
PERIODENS KASSAFLODE 97 844 12221 136 829 72048 -73 852
Likvida medel vid periodens bérjan 200865 151463 161880 235732 235732
Likvida medel vid periodens slut 298709 163 684 298709 163684 161 880
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Moderbolagets rapport

Over resultatrakning i sammandrag

Belopp i tSEK

Nettoomsattning

Ovriga intakter

Handelsvaror och dvriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externarorelsekostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat
Finansnetto
Skatt

PERIODENS RESULTAT

I moderbolaget dterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer

med periodens resultat.
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2023-07-01
2023-09-30

7000
237

7237
-5142
-536

1559
2863

4422

2022-07-01
2022-09-30

4529

4529
4542
157

-170
-189
62

-297

2023-01-01
2023-09-30

15630
342

15972
13646
741

1585
11893

13478

2022-01-01
2022-09-30

21199
2064
-8 208

15055
-14.206
-471

378
12191
-3
12566

2022-01-01
2022-12-31

26970
2066
-8218

20818
-18 865
-628

1325
73881
-100

75106



Moderbolagets rapport

over finansiell stallning i sammandrag

Belopp i tSEK

Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Pagdende nyemission

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst inklusive periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Koncerninterna kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2023-09-30

18130
18
145792

163 940

1385
28 244
350
8127

38106

202 046

3394

18129

51098
1500

74121

23931

23931

87560
15355
1079

103 994

202 046

2022-09-30

10239
25
140752

151 016

663
19408
2221
6953

29245

180 261

3370
15
10239

48 632
-7 624

54632

26 841
26 841

84273
13536
979

98788

180 261

2022-12-31

12 667
23
135417

148 107

1730
13458
350
1555

17093

165200

3386

12 667

48631
52525

117 209

25960
25960

16 426
4784
821

22031

165200



Moderbolagets rapport

over forandringar i eget kapital i sammandrag

Balanserat
Fond fér resultat inkl
Pagidende utvecklings- Overkurs- Periodens
Belopp i tSEK Aktiekapital nyemission utgifter fond resultat
Ingdende balans 2022-01-01 3370 7 4910 45154 52438
Periodens resultat - - - - 12566
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 5639 - -5639
Upplosning till foljd av arets
avskrivningar av utvecklingsutgifter - - -310 - 310
Nyemission - 8 - 3478
Utstallda teckningsoptioner - - - - 106
Utdelning - - - - -67 405
Utgaende balans 2022-09-30 3370 15 10239 48 632 -7624
Ingaende balans 2022-10-01 3370 15 10239 48 632 -7624
Periodens resultat - - - - 62 540
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 2738 - -2738
Upplosning till foljd av arets
avskrivningar av utvecklingsutgifter - - -310 - 310
Nyemission 16 -15 - -1 -
Utstallda teckningsoptioner - - - - 37
Utgdende balans 2022-12-31 3386 - 12667 48 631 52525
Ingdende balans 2023-01-01 3386 - 12667 48 631 52525
Periodens resultat - - - - 13478
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 5765 - -5765
Upplosning till foljd av arets
avskrivningar av utvecklingsutgifter - - -303 - 303
Nyemission 8 - - 2467 -
Utstallda teckningsoptioner - - - - 215
Utdelning - - - - -59 256
Utgaende balans 2023-09-30 3394 - 18129 51098 1500
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Summa
Eget kapital

105879
12566

3486
106
-67 405

54632

54632
62540

37
117 209

117 209
13478

2475
215
-59 256

74121



Moderbolagets rapport

over kassaflédden i sammandrag

2023-07-01
Belopp i tSEK 2023-09-30
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1559
Avskrivning / Nedskrivning 536
Valutakursférandringar 2442
Summa -347
Erhallen ranta 279
Erlagdranta 21
Betald skatt 34
Summa 224
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -123
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar -2280
Forandring av kortfristiga skulder -498
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2901
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -1133
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1133
Finansieringsverksamheten
Optionsutgivelse 215
Nyemission
Erhallen utdelning
Utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 215
PERIODENS KASSAFLODE -3819
Likvida medel vid periodens bérjan 11946
Likvida medel vid periodens slut 8127
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2022-07-01
2022-09-30

-170
157
70

57

135

-52

83

140

5363
1454

-6 677

-689
-128

-817

19

19

-7 475

14428
6953

2023-01-01
2023-09-30

1585
741
-2373

-47

663
-21
-137

505

458

-14 876
69973

55 55

-5328

-5328

215
2475
129N
-59 256

-43 655

6572

1555
8127

2022-01-01
2022-09-30

378
471
121

970

374

-1865

-1491

-521

6951
62 924

69354

-5095
-10 611

-15706

106
3486
12 647
-67 405

-51 166

2482

4471
6953

2022-01-01
2022-12-31

1325
628
284

2237

636

-1916

-1280

957

13794
51 500

66 251

-7 533
-10 505

-18 038

143
3486
12 647
-67 405

-51129

-2916

4471
1555



Not 1
Segmentinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver
affarsverksamhet fran vilken den kan fa intékter och &dra sig
kostnader, vars tackningsbidrag regelbundet granskas av
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare och for vilken
det finns fristdende finansiell information.

Foretagets rapportering av rorelsesegment Overensstammer
men den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som beddmer rorelsesegmentens resultat och beslutar
om fordelning av resurser. VD utgdr den hogste verkstallande
beslutfattaren tillsammans med koncernens CFO och controller-
chef. De tillsammans bildar den strategiska styrgruppen pa
Zinzino. Den strategiska styrgruppen bedémer verksamheten
utifran de tva rorelsesegmenten Zinzino och Faun. Styrgruppen
anvander framst resultat fore finansiella poster i beddmningen
avrorelsesegmentens resultat. Verksamhetens huvudsegment
"Zinzino” ar fordelad pa framfor allt produktomradena Health,
Skincare och Ovriga intdkter.

Inom produktomradet Health ingdr underomradena Balance,
Immune Supplement och Weight Control. Produktomréadet

Juli-September 2023
Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete for egen rakning

Handelsvaror och ovriga direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat

Juli-September 2022

Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete for egen rakning
Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat
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Skincare innehaller Skinserum samt produkter fran det
forvarvade varumarket HANZZ+HEIDII. Ovrig nettoomsattning
bestar huvudsakligen av eventforsaljning samt kaffesortimentet.
Ovriga intékter bestar framst av frakter och padminnelseavgifter.
All forsaljning sker via Zinzinos hemsida, zinzino.com med hjalp
av bolagets fristdende forsaljningsorganisation som gar under
benamningarna distributorer eller partners.

Det andra segmentet avser den norska produktionsenheten
Faun Pharma AS som gar under benamningen “Faun” som bedriver
produktion och forsaljning mot externa kunder som inte omfattas
av Zinzinos ordinarie forséljningskoncept. Férsaljningen fran
Faun utgor uteslutande kontraktsproduktion av kosttillskott till
olika kunder.

Segment intdkter och resultat

Totala intdkter och resultat fore finansiella poster ar det resultat-
matt som rapporteras till den strategiska styrgruppen pa Zinzino.
Nedan foljer en analys av koncernens intakter och resultat for de
tva rapporterbara rérelsesegmenten:

+ Zinzino
+ Faun Pharma AS

Koncern-
Zinzino Faun eliminering Total Koncern
393764 39032 -16 369 416 427
19827 249 20076
356 - - 356
-258 921 -27 446 16 369 -269 998
155 026 11835 - 166 861
-57 696 -1789 -59485
-27983 -8194 -36 177
69 347 1852 - 71199
-5480 -1213 -6 693
63867 639 - 64506

Koncern-
Zinzino Faun eliminering Total Koncern
313621 31968 -15523 330066
18 598 518 19116
693 - - 693
-232 887 21610 15523 -238 974
100 025 10876 - 110901
-46 388 -1807 -48 195
-28 686 -8627 -37313
24951 442 - 25393
-5601 -1402 -7003
19350 -960 - 18390



Januari-September 2023
Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete for egen rakning

Handelsvaror och ovriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader

Personalkostnader

EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat

Januari-September 2022
Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete for egen rakning

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat

Januari-December 2022
Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete for egen rakning

Handelsvaror och ovriga direkta kostnader

Bruttovinst
Externa rorelsekostnader

Personalkostnader

EBITDA

Avskrivningar

Rorelseresultat
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Zinzino
1107189
58 556
1590
-758 921

408 414
-159 193
-89 549

159672
-1641

143 261

Zinzino
895336
54253
2903
-671 020

281472
-126 246
-91536

63690
-14 919

48771

Zinzino
1280266
82107
3364
-946 846

418 891
-188 767
-126 984
103 140

-19433

83707

Faun
118 160
841

-81318
37683
-7 046
-21022

9615
-3599

6016

Faun
105385
1168

-72 338
34215

-5920
-20 746

7549
4146

3403

Faun
147 271
1593

-102 242

46 622
-8195
-29 507
8920
-5 641

3279

Koncern-
eliminering

-47 879

Koncern-
eliminering

-45 284

45284

Koncern-
eliminering
71529

Total Koncern
1177 470

59 397

1590

-792 360

446 097
-166 239
-110 571

169 287
-20010

149 277

Total Koncern
955437
55421

2903

-698 074

315687
-132 166
-112 282

71239
-19 065

52174

Total Koncern
1356 008
83700

3364

-977 559

465513
-196 962
-156 491

112 060
-25074

86 986



Not 2
Nettoomsattning

Intakter

Forsaljining mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor.
Da intakter fran externa parter rapporteras till den strategiska
styrgruppen varderas de pa samma satt som i koncernens
rapport over totalresultat.

Forsaljning inom hela Zinzino-segmentet sker via webbshop till
Zinzinos kunder och distributérer pa de olika férsaljningsmarkna-
derna. Varorna sdljs framst i abonnemangsform som |6per med
6 manaders bindningstid och [6per pa tillsvidare tills att kund
avslutar abonnemanget. Intaktsredovisning enligt IFRS 15 sker
nar varorna levererats till kund.

For 2023 har en forandring av produktgrupper skett, dar Zinzino
Skincare har lyfts ut ur Zinzino Health och den tidigare produkt-
gruppen Zinzino Coffee inkluderas istallet i Event och 6vrig forsalj-
ning. Jamforelsetal fran tidigare ar har anpassats enligt ovan.

Juli-September 2023
Nettoomsattning

Intakter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Skincare
Extern varuforsaljning Faun

Event och ovrig forsaljning

SUMMA

Juli-September 2022
Nettoomsattning

Intakter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Skincare
Extern varuforsaljning Faun

Event och ovrig forsaljning

SUMMA

Januari-September 2023
Nettoomsattning

Intakter fran externa kunder

Varor inom Zinzino Health
Varor inom Zinzino Skincare
Extern varuforsaljning Faun

Event och dvrig forsaljning

SUMMA
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For mer information gallandelande produkterna, se bolagets
arsredovisning 2022, not 2.5.1 gallande principer for intakts-
redovisningen.

Extern varuforsaljning Faun avser kontraktsproducerade

varor till extern kund. Intakt tas i enlighet med IFRS 15 nar varan
levererats till kunden, se not 2.5.1 bolagets arsredovisning 2022
gdllande principer for intaktsredovisningen.

Event och dvriga tjanster avser intdkter i samband med
distributorskonferenser.

Zinzino Faun Total Koncern
393763 22 664 416 427
393763 22664 416 427
381849 - 381849
7 456 - 7 456

- 22 664 22664

4 458 - 4458
393763 22664 416 427
Zinzino Faun Total Koncern
313619 16 447 330066
313619 16 447 330066
298 558 - 298558
6274 - 6274

- 16 447 16 447

8787 - 8787
313619 16 447 330066
Zinzino Faun Total Koncern
1107188 70282 1177 470
1107 188 70282 1177 470
1069275 - 1069 275
24208 - 24208

- 70282 70282

13705 - 13705
1107 188 70282 1177 470



Januari-September 2022 Zinzino Faun Total Koncern

Nettoomsattning 895335 60 102 955437
Intakter fran externa kunder 895335 60 102 955437
Varor inom Zinzino Health 861 366 - 861 366
Varor inom Zinzino Skincare 14 476 - 14 476
Extern varuforsaljning Faun - 60 102 60102
Event och dvrig forsalining 19493 - 19493
SUMMA 895 335 60 102 955437
Januari-December 2022 Zinzino Faun Total Koncern
Nettoomsattning 1280266 75742 1356 008
Intakter fran externa kunder 1280266 75742 1356008
Varor inom Zinzino Health 1216701 - 1216701
Varor inom Zinzino Skincare 32263 - 32263
Extern varuforsaljning Faun - 75742 75742
Event och dvrig forsaljning 31302 - 31302
SUMMA 1280266 75742 1356 008
Not 3

Transaktioner med narstaende

2023-07-01  2022-07-01  2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01

Kop av varor och tjanster 2023-09-30  2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30  2022-12-31
Saele Invest & Consulting AS* 9689 8428 28145 24456 34510
Prosperity ApS** 1419 1529 4493 4371 6011
SUMMA 11108 9957 32638 28827 40521

2023-07-01  2022-07-01  2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01

Forsaljning av varor och tjanster 2023-09-30  2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Saele Invest & Consulting AS 237 1217 342 1217 1566
SUMMA 237 1217 342 1217 1566

Per 2023-09-30 uppgar skuld till Saele Invest & Consulting AS avseende saljprovision till 0 (0) tSEK och till Prosperity ApS till
0 (0) tSEK i koncernen. All séljprovision som utbetalas till narstdende med betydande inflytande ar beréknad enligt samma
provisionplan och enligt samma villkor som for alla 6vriga distributdrer inom Zinzinos globala forsaljningsorganisation.

En fordran foreligger pa Prosperity ApS som per 2023-09-30 uppgar till 1 187 (1 797) tSEK. Fordran avser en ersattning enligt
avtal for 75% av bolagets etableringskostnader i Australien 2019/2020.

* Avser forsaljningsprovisioner till/varuinkép fran Saele Invest & Consulting AS som kontrolleras av Orjan Saele och som genom
bolagets aktieinnehav i Zinzino AB dr definierad som person med betydande inflytande.

** Avser forsaljiningsprovisioner till Prosperity ApS (tidigare Oh Happy Day ApS) som kontrolleras av Peter Sorensen och som
genom bolagets aktieinnehav i Zinzino AB dr definierad som person med betydande inflytande.
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Not 4
Resultat per aktie

SEK
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultatmatt som anvants i berdkningen av
resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare som
anvands vid berakning av resultat per aktie fore och
efter utspadning

Antal aktier

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av
resultat per aktie fore utspadning

Justering for berakning av resultat per aktie efter
utspadning (av teckningsoptioner)

Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella
stamaktier som anvants som namnare vid berakning
avresultat per aktie efter utspadning

Not 5

2023-07-01
2023-09-30

1,58
1,56

53383

33876417

34317 545

Handelser efter deldrsperiodens slut

2022-07-01
2022-09-30

0,42
0,42

14269

33702278

34136178

Inga for bolaget vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut.
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2023-01-01
2023-09-30

3,53
3,47

119 448

33867180

34409053

2022-01-01
2022-09-30

117
115

39498

33702278

34326853

2022-01-01
2022-12-31

2,01
197

67697

33731333

34307 847



Not 6

Finansiella matt som inte defineras

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten
som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen.
Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor

utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Forsaljningstillvaxt

Bruttovinst

EBITDA

EBITDA-marginal

Rorelseresultat (EBIT)

Nettomarginal

Eget kapital per aktie fére
utspadning

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Soliditet

Justerad EBITDA och
Justerad EBITDA-marginal

Jamforelsestdrande poster
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DEFINITION

De totala intakternas forandring
i procent jamfort med totala intakter for
motsvarande period foregaende ar.

Resultat av de totala intakterna
minskat med handelsvaror.

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

EBITDA i procent av periodens
totala intakter.

Rorelseresultat fore finansiella poster
och skatt.

Periodens resultati procent av
periodens totala intakter.

Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den operativa
verksamheten inklusive forandring
av rorelseresultat.

Eget kapital i relation till
balansomslutningen.

Definitionen av ovan beskrivna nyckeltal
exkluderat for jamforelsestdrande poster.

Jamforelsestdrande poster redovisas
separatiden finansiella rapporterna
nar detta ar nodvandigt for att forklara
koncernens resultat. Med Jamforelse-
storande poster avses essentliga intakt-
eller kostnadsposter som redovisas
separat pa grund av betydelsen av deras
karaktadr eller belopp.

enligt IFRS

beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS.

SYFTE

Mattet ar intressant att folja eftersom
det visar forsaljningsutvecklingen
i koncernen.

Mattet ar intressant att bryta ut for att
endast se forsaljningsnettot under
perioden, vilket dr anvandbart vid intakts-
och kostnadsanalyser.

Mattet ar relevant for att skapa forstaelse
for bolagets operativa verksamhet,
oavsett finansiering och avskrivningar
for anlaggningstillgangar.

Mattet ar relevant for att skapa en for-
staelse for den operativa lénsamheten
och da mattet utesluter avskrivningar
ger denna marginal intressenterna

en klarare bild av bolagets centrala
I6nsamhet.

Mattet askadliggor lonsamheten
oavsett skattesats for bolagsskatt och
oberoende av vilken finansierings-
struktur bolaget har.

Mattet dskadliggor bolagets lbnsamhet.

Mattet mater bolagets nettovarde
per aktie och visar pa om bolaget tkar
aktieagarnas kapital 6ver tid.

Mattet mater det kassaflode som bolaget
genererar fore kapitalinvesteringar

och kassafléden hanférda till bolagets
finansiering.

Mattet ar en indikator pa bolagets
havstang for finansiering av bolaget.

Mattet ar intressant for att bryta ut och
skapa forstaelse for effekten avseende
jamfdrelsestorande poster.

Mattet &r intressant for att skapa
forstaelse for jamforelsestorande poster.



Goteborg
16 november 2023

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att rapporten for perioden 1 januari-30 september
2023 ger en rattvisande oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning

och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderféretaget och de
foretag som ingdr i koncernen star infor.

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstallande direktor, Zinzino AB.

Zinzino AB

Hulda Mellgrens gata 5

421 32 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0) 31-771 71 50
Goteborg, 16 november 2023

Hans Jacobsson Pierre Mdrtensson Ingela Nordenhav
Styrelseordftérande Styrelseledamot Styrelseledamot
Staffan Hillberg Anna Frick Dag Bergheim Pettersen
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
("deldrsrapport”) for Zinzino AB per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som

ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
delienlighet med IAS 34 samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 16 november 2023
BDO Goteborg AB

Katarina Eklund
Auktoriserad revisor
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