DELARSRAPPORT Q3 2014

ZINZINO

——— <

. Totalt uppgick de totala intakterna till 87,6 (64,4) mSEK vilket motsvarade en
tillvaxt pd 36 %. Aven resultatet fére skatt i Q3 var hogre i jamforelse med féregdende &r och uppgick till 6,7 (4,0) mSEK.

mellan produktlinjerna under tredje kvartalet var 64 % for Zinzino Food och
36 % for Zinzino Coffee. Omsattningen for Food uppgick darmed till 50,3 (24,1) mSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 109 %.
Omséttning for Coffee uppgick till 27,9 (33,3) mSEK vilket ar en omsattningsminskning pa 16%.

under juli-september 2014 sag ut som foljer:
Norge 26 %, Finland 16 %, Danmark 13 %, Estland 12 % Island 12 %,Sverige 9 %, USA 4%, Litauen 4 %, Lettland 3%

och Faroarna 1%

under juli-september 2014 i jamforelse med motsvarande period foregaende ar sag ut som foljer: Norge 21 %,
Finland 29 %, Danmark 27 %, Estland 34 % Island 120 %, Sverige 29 %, USA 4%, Litauen 14 %, Lettland 17% och Far6arna 873%.

och séljkaren utokades med 3 047 (2 761) distributorer.
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DELARSRAPPORT
2014-07-01 —2014-09-30

Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktférsdliningsbolagen, representerat i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Estland, Lettland, Litauen, Island, Fdréarna, Polen, Nederldnderna och USA. Zinzino marknadsfér och séljer funktionell
mat och kaffe. Produktlinjen funktionell mat bestdr av Balance-produkterna: olja, shake, test och kapslar. Produktlinjen
kaffe bestdr av espressomaskiner, kaffe, te och tillbehér. Var verksamhet prdglas av hég kvalitet, nérhet till kunden och
fokus pa aktiv produktutveckling. Produkterna marknadsfors via direktforsdlining. Féretaget har 50-talet anstdéllda och
huvudkontoret finns i Géteboryg.

INFORMATION OM FORETAGET

Zinzino grundades under namnet Zinzino Holding under hésten 2007. Under 2009 forvarvades bolaget, dels genom en
apportemission under varen och dels genom en riktad nyemission, 93% av aktiekapitalet och 97% av rosterna i Zinzino
Nordic AB. Zinzino Nordic ar ett séljbolag som anvander fristaende distributérer som marknadsfor och séljer produkter
via kommission genom s.k. direktforsaljning.

KONCERNSTRUKTUR 2014-09-30
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TILLVAXT OCH RESULTAT | FOKUS

ACKUMULERAT JANUARI - SEPTEMBER

e Totala intékter uppgar till e Resultat fore skatt uppgar till 13,3
243,1 (172,4) mSEK villket (5,4)mSEK. Resultat per aktie
motsvarar en tillvaxt pa 41%. uppgar till 0,45 (0,18) SEK

e  Rorelseresultatet uppgar till 13,3 e Likvida medel uppgar pa rapport-
(5,5) mSEK och rorelsemarginalen dagen 49,3 (5,2)mSEK.
5,5%

FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

Totala intdkter 87,6 64,4 243,1 172,4
Nettoomsattning 78,2 57,4 218,2 154,6
Forsaljningstillvaxt 36% 33% 41% 53%
Bruttovinst 24,6 17,9 66,7 44,2
Bruttovinstmarginal 28,1% 27,8% 27,4% 25,6%
Rorelseresultat fore avskrivning 7,0 4,5 14,1 6,0
Rorelsemarginal fore avskrivning 8,0% 7,0% 5,8% 3,5%
Rorelseresultat 6,7 4,3 13,3 5,4
Rorelsemarginal 7,7% 6,7% 5,5% 3,2%
Resultat fore skatt 6,7 4,0 13,3 5,4
Nettomarginal 7,7% 6,2% 5,5% 3,1%
Vinst per aktie fore skatt (efter utspadning) SEK 0,23 0,14 0,45 0,18
Likvida medel 49,3 5,2 49,3 5,2
Soliditet 45% 28% 45% 28%
Eget kapital per aktie (efter utspadning) SEK 1,53 0,53 1,53 0,53

For definitioner se sidan 9

Zinzinos finansiella mal

Under perioden 2014-2016 skall den genomsnittliga tillvaxten av forséljningen i Zinzino vara minst 25% och nettomarginalen skall 6ka
till >6%. Utdelningspolicyn skall vara 30% av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet tillater. For 2014 &r var prognos att de
totala intdkterna skall 6verstiga 320 mSEK . Nettomarginalen forvantas 2014 overstiga 4%.
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VD:S KOMMENTAR

tillvaxt — vilket &r bra for
sjalvfortroendet och badar gott

infor vidare tillvaxt under 2015

“Vi fortsatter var tillvaxt i tredje kvartalet i jamforelse med foregdende ar och I6nsamheten &r battre &n nagonsin.

Perioden januari till september har vi en tillvaxt pa 41procent i jamforelse mot 2013, vilket ar battre an planerat.
Resultatet utvecklas dnnu battre och vi ligger darmed fore schemat pa vad vi tidigare prognostiserat for aret. Var
nuvarande prognos visar att vi gar mot en omséattning pa totala intdkter mellan 340 och 360 miljoner SEK. Alla

marknader visar fortsatt tillvaxt — vilket ar bra for sjalvfortroendet och badar gott infor vidare tillvaxt under 2015.

Jag ar valdigt n6jd med att vi under kvartalet som gatt Oppnat tva nya marknader, Polen och

Nederlanderna, och att bagge marknaderna redan har fatt kunder och omséattning. Jag har stor tilltro till att vart
koncept kommer att bli succé pa dessa tva nya marknader och att de kommer att bli viktiga marknader for Zinzino
i framtiden.

Vi arbetar konstant med att forbattra oss och kapa onddiga kostnader. Tack vare var nya investering i Faun
Pharma har vi en egen fabrik och kommer fortsatta arbeta aktivt med att skapa dnnu ldgre varukostnader. Vi har
minskat varukostnaden med 7 procent pa tva ar och forvantar oss att investeringen i Faun Pharma

kommer att resultera i ytterligare 2 procent ldgre varukostnad. Dock réknar vi med initiala kostnader i Faun
Pharma som behdvs i form av strategiska rekryteringar, marknadsinvesteringar och investeringar i nya
effektivare maskiner for att fa Faun i ett langsiktigt [onsamt skick.

Strategin ar fortsatt att utveckla nya produkter och 6ppna nya marknader. Under det ganga kvartalet
lanserade vi tva nya produkter till vara kunder och vi fortsatter vidareutveckla vara produktkoncept. Under 2015

planerar vi 6ppna bade Tyskland och Kanada- tva stora marknader som har potential att addera mycket till var
forsaljningstillvaxt.

Att ha tillvaxt bade i omsattning och antal kunder ar nastan en besatthet for Zinzino och vi har lovat minst 25
procent i tillvaxt och forbattrat resultat under den kommande treédrsperioden.”

Dag Bergheim Pettersen, Verkstdllande direktér, Zinzino AB
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER TREDJE KVARTALET 2014

Fortsatt stark tillvaxt och resultatutveckling under Q3

For tredje kvartalet visar samtliga Zinzinos marknader tillvaxt mot foregdende ar. De totala intakterna uppgar till 87,6
(64,4) vilket motsvar en forsaljningstillvaxt pa 36% mot foregaende ar for koncernen. Resultat fore skatt uppgar till 6,7
(4,0) mSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie om 0,23 (0,14) SEK.

Den procentuella férdelningen av omsattningen mellan produktlinjerna under tredje kvartalet ar 36% for Zinzino Coffee

och 64% for Zinzino Food. Omsattningen for Coffee uppgar till 27,9 (33,3) mSEK, vilket motsvarar en omsattningsmin-
skning pa 16%. Omsattning for Food uppgar till 50,3 (24,1) mSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 109%.

Tillvaxt och geografiskt forsaljning per marknad under Q3:

FAROARNA
1% 873%

USA & NORGE
4% 4% 26%21%

= ISLAND

FINLAND
116%29%

12%120%
EYRTRTREE ESTLAND
13%27%  [12%34%
” SVERIGE " LETTLAND
s\ 9% 29%, L 13%17%
LITAUEN

4% 14%

[ Forsaljningens geografiska fordelning under juli-september 2014
B ilivaxt per land under juli-september 2014 i jamforelse med motsvarande period féregaende ar

Under tredje kvartalet har koncernen fatt 13 444 (11 159) nya kunder. Saljkaren utokades med 3 047 (2 761)
distributorer.

Saljstart pa nya marknader

Zinzinos koncept har nu lanserats i Polen och Holland med saljstart under september. Initialt kommer Zinzino enbart
lansera Zinzino Foodlinjens produktsortiment pa marknaderna. Likt tidigare etableringar sker detta via lokala séljbolag
med understod med kundsupport fran huvudkontoret i Géteborg, exempelvis med lokalsprakig kundtjéanst. Etablering-
sprocesserna har varit resurs- och kostnadseffektiva och genomforts pa mycket kort tid. Nu aterstar arbetet med att
hjalpa distributorerna etablera forsaljning pa marknaderna pa ett effektivt satt, exemplvis genom att erbjuda delbetal-
ningslésningar for kunder.

Listbytesprocess

Zinzino har under kvartalet jobbat vidare med listbytesprocessen. Styrelsen har lamnat in ansdkan och listbyte ar aktu-
ellt under hosten forutsatt att bolaget godkanns for listning pa NASDAQ OMX First North. Erik Penser Bankaktiebolag
kommer att agera som bolagets certified adviser och Setterwalls i Goteborg bitrader som legal radgivare i processen.
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Tillfort externt kapital via aktieteckning pa optioner

Koncernen har under kvartalet tillforts externt kapital via aktieteckning pa teckningsoptioner som utfardades under
2010. Under perioden tillférdes 8,5 mSEK och darmed har 12 mSEK tillforts bolaget hittills under 2014.

Okningen av aktiekapitalet och mangden aktier registrerades hos bolagsverket under bérjan oktober.
Zinzino AB (publ) forvarvar 85 % av Faun Pharma AS

Genom en investering pa 10 mSEK forvarvade Zinzino under oktober 85% av aktierna i det norska producentbolaget
Faun Pharma AS. Bolaget producerar produkter inom kosmetik, halsa och naringstillskott. Genom investeringen

far Zinzino tillgang till en modern produktion och produktutveckling som tillfér Zinzino ytterligare en dimension av
verksamheten. Faun Pharma AS flyttade sin fabrik for bara tre ar sedan till nya lokaler i Vestby i Norge. Anldggningen
och maskiner ar nytt skick, vilket ger Zinzino god majligheter att forska, utveckla och producera nya produkter pa ett
effektivt satt och med hog kvalitet. Investeringen forvantas generera en stark 6kning av Zinzinos konkurrenskraft och
varumarke.

Zinzino lanserar BalanceXtender och ny smak pa BalanceOil

Under oktober har Zinzino lanserat den nya produkten BalanceXtender. Produkten ar utformad for att skydda, bevara
och fornya vara celler och vavnader. BalanceXtender ar dessutom ett perfekt komplement till BalanceQil, den utvidgar
funktionen och konceptet “att vara i balans” till alla delar av kroppen.

Utover BalanceXtender har en ny smakvariant av BalanceQil lanserats — Apelsin-citron och mintsmak. Denna smakkom-
bination har en dnnu storre effekt &n de tidigare smakkombinationerna nar det kommer till eliminera smakessenser
fran ravaran vilket forvantas gora produkten annu mer konkurrenskraftig pa marknaden fér omega-3-produkter.

o

LNz,
A
7 NS

Likviditet och soliditet

Per balansdagen uppgar kassan till 49,3 (5,2)mSEK. Koncernens soliditet uppgar 45% (28%). Efter balansdagens utgang
har Zinzino AB finansierat forvarvet av 85% av aktierna i Faun Farma med kontanta medel uppgaende till 210 mSEK.
Efter forvarvet ar Styrelse och ledning fortsatt mycket ndjda med den finansiella bas som finns i koncernen och det
positiva rorelsekapital verksamheten genererar.
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Nettoomsattning
Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga
direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Arets resultat

Nettoomsattning
Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga
direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Arets resultat

Group
2014
Juli- Sep
78 236
9331
-62 951

24616
-10 995
-6 617
-287
6717

0

-32

6 685

Group
2014
Jan-Sep
218 186
24 903
-176 420

66 669
-32 156
-20 443

-819
13 251
=il

-32

13 218

Zinzino AB
2014

Juli- Sep

-170

-170

-170

Zinzino AB
2014
Jan-Sep

Group
2013
Juli- Sep
57 420
6 986
-46 554

17 852
-8 821
-4514
-194
4323
-291

4032

Group
2013
Jan-Sep
154 594
17 785
-128 191

44 188
-22 041
-16 228

-555
5364
=il

5363
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Zinzino AB
2013
Juli- Sep

-112

Zinzino AB
2013
Jan-Sep



Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omeséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Group
2014-09-30

2 894

978
5937
9 809

28015
12 952
49 292
90 259

100 068

2424
29 460
13218
45102

277
54 689

54 966

100 068

Zinzino AB
2014-09-30

25079
25079

288
8875
9163

34 242

2951
27921
-685
30187

277
3778

4055

34 242

Group
2013-09-30

2119
1083
3994
7196

30827
13431

5193
49 451

56 647

2708
10598
5363
18 669

277
37701

37978

56 647
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Zinzino AB
2013-09-30

22 360
22360

62
114
176

22536

2708
19424
-333
21799

277
460

737

22536



Group Group

2014 2013 2014 2013
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 6717 4323 13251 5486
Avskrivning / Nedskrivning 287 194 819 555

7 004 4517 14 070 6 041
Erhallen ranta - 10 - -
Erlagd ranta - -291 -1 -1
Betald skatt -32 - -32 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6972 4236 14 037 6 040
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager 2328 749 400 -16 783
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -3 155 -2 380 -3575 -2 664
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 8334 1251 21040 2639
Kassafléde fran den lopande verksamheten 14 479 3856 31902 -10 768
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar - -34 - -34
Investering i finansiella anlaggningstillgangar - -49 -2 397 -49
Investering i materiella anlaggningstillgangar -80 -400 -353 -431
Kassafléde fran investeringsverksamheten -80 -483 -2750 -514
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - - - -
Koncernbidrag - - - -
Utdelning - - -2708 0
Optionsutgivelse 8508 0 12 120 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 508 0 9412 0
PERIODENS KASSAFLODE 22 907 3373 38 564 -11 282
Likvida medel vid periodens bérjan 26 350 1798 10923 16 473
Kursdifferans i likvida medel 35 22 195 -2
Likvida medel vid periodens slut 49 292 5193 49 292 5193
Forandring likvida medel 22907 3373 38564 -11 282
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Bruttomarginal

Totala intdkter minus
kostnad for salda varor,
partnerprovisioner och
utfrakter i procent av
periodens totala intakter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter
avskrivningar iprocent av
periodens totala intakter.

Resultat per aktie
Periodens resultat i
férhallande till periodens
genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar
Rorelseresultat fore
avskrivningar i procent av

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till
antalet utestdende aktier
pa balansdagen.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

periodens totala intakter.
Soliditet
Eget kapital i procent
avbalansomslutningen.

Zinzino gor ingen utbrytning i deldrsrapporten av minoritetsintresse. Minoriteten utgors av ca 7% av
aktierna i Zinzino Nordic AB och &garna till dessa har inget inflytande i koncernen.

Zinzino har en gynnsam skattesituation med outnyttjade forlustavdrag i bolagen Zinzino Nordic AB och Zinzino AB
overstigande 100 mSEK. Uppskjuten skattefodran har inte redovisats.

Aktiekapitalet ar per den 2014-09-30 fordelat pa 27 825 270 aktier, varav 6 113 392 &r A-aktier (1 rost) och 21 711 878
B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde &r 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Aktietorget, www.aktietorget.se.
Aktiekapitalet har efter kvartalets utgang utokats ytterligare i samband med ytterligare aktieteckningar pa utstéllda
teckningsoptioner. Det har dven efter kvartalets utgang stamplats om 1 000 000 A-aktier till 1 000 000 B-aktier.

Bolagets redovisning foljer reglerna enligt K3.

Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

Bokslutskommuniké 2014 kommer 2015-02-27.
For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstallande direktor, Zinzino AB

Goteborg, 14 november 2014
Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8421 31 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50
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